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PHAN MO DAU
1. Pit van @@ nghién ciru

Thanh khoan 13 yéu t6 quan trong quyét dinh dén sy an toan trong hoat dong
cua bat ctr to chue tin dung nao. Tir thuc té cua cuoc khoang hoang tai chinh toan
cau nam 2008, nhiéu chuyén gia kinh té cho ring nguyén nhan cua khung hoang 13
do yéu kém cua hé thong tai chinh ma diém chinh 1a su thiéu hut thanh khoan cua
NHTM. Nhiéu NHTM, mic du kinh doanh c6 loi nhuan nhung van c6 thé dbi mat
V6i nhitng khé khin trong viéc quan 1y tai san va ngudn von hiéu qua nén dan dén
khung hoang thanh khoan. Cung chung véi nhan dinh trén, theo Uy ban giam sat
ngan hang Basel (BCBS, 2008) nguyén nhan goc ré caa khung hoang tai chinh la
van dé thanh khoan cia NHTM chua dugc quan tim ding muc trong thoi gian qua
va 10i sau d6 chinh khing hoang tai chinh lai tac dong nguoc lai dén thanh khoan

Cua ngan hang.

Néu so véi van dé khac trong hoat dong ctia ngan hang nhu rui ro tin dung,
rai ro 1ai sudt, rui ro ty gia, v.v..., c6 18 thanh khoan 1a dé tai it dwoc thao luan trong
cac nghién ciru han 1am. Phuong phap do luong thanh khoan ciing 1 van dé dang
gap nhiéu tranh luan, mac du vai tro cung cap thanh khoan ciia ngan hang di voi
tang truong kinh té dugc nghién ctu 1au doi (tr thoi Adam Smith, 1776). Tuy
nhién, dén thap nién 80 cua thé Ky 20 thi phuong phap do luong thanh khoan méi
bit dau dwgc md hinh héa, duwoc goi 14 moé hinh chuyén doi thanh khoan
(transformation liquidity) duoc thyc hién bai Bryant (1980) va Diamond & Dybvig
(1983).

Dua trén mé hinh chuyén d6i thanh khoan trén, cac nghién ctru sau nay xdy
dung 2 phuong phap do ludng thanh khoan. Tha nhat, phuong phép do luong thanh
khoan biang khe hg chuyén doi thanh khoan (Liquidity Transformation Gap —
LTGAP), tic 1a chénh 1éch ky han giita tién gui ngan han va khoan cho vay dai han,
dugc dé xuat boi Deep & Schaefer (2004). Thir hai, phuong phap do luong thanh

khoan bang cach xac dinh gia tri thanh khoan (Create liquidity) ma ngan hang tao ra



cho nén kinh té, goi l1a phuong phap BB vi phuong phap nay dwgc dé xuit boi
Berger & Bouwman (2009). Hién nay, ca hai phuong phap do ludng nay van con
nhiéu tranh luan, chang han nhu: phuong phap LTGAP dang bi tranh luan vé noi
dung va sb liéu dé tinh gia tri chénh léch ky han giira tién gari ngian han va khoan
cho vay dai han, bén canh d6 phuong phap nay bé qua cac hoat dong ngoai bang
(off-balance activities) vén dugc xem 1a nhitng hoat dong c6 tac dong 16n dén thanh
khoan cua ngan hang tai cic nude phat trién hién nay. Trong khi do, phuwong phap
BB do ludng thanh khoan cua ngan hang bang cach tinh gia tri thanh khoan dwoc
tao ra (+) hodc mat di (-) cua tai san, ng phai tra, vén cha sé hitu va cac hoat dong
cua nghiép vu ngoai bang. Trai nguoc véi phuong phap LTGAP, phuong phap BB
chi quan tdm dén gia trj thanh khoan ma ngan hang tao ra cho nén kinh té ma khong
quan tdm dén sy mat can ddi vé ky han khi thuc hién chuyén doi tir cac khoan tién

giri ngan han thanh nhiing tai san dai han ciing 1 van dé dang duoc tranh luan

Ngoai hai phuong phap do luong thanh khoan néu trén, hién nay c6 mot sd
nghién ciu do luong thanh khoan bang phuong phap hé s ciing dugc ap dung tai
cac ngan hang. Hé s6 thanh khoan 1a cac hé s6 khac nhau duogc tinh toan tir bang
can di ké toan ngan hang. Cac hé s6 nay dugc s dung dé du doan xu huéng dién
bién chinh cua thanh khoan. Tuy nhién, phuong phap hé s thanh khoan lai duoc
cho 1a chua dit do nhay cam dé danh gia thanh khoan (Poorman & Blake, 2005).
Bén canh d6, do hién nay thi trudng tai chinh phat trién nén mot sé nghién ciru st
dung ngudn cung thanh khoan dé do luong thanh khoan. Tuy nhién, phwong phap
nay ciing khong dugc danh gia cao vi danh gia thanh khoan chi dya vao ngudn cung

thanh khoan ma khong xem xét ¢én nhu cau str dung vén cia ngin hang.

Song song vaéi viéc xay dung phuong phap do lwong thanh khoan, cac nghién
ctru con phan tich va tim kiém cac nhan té anh huéng dén thanh khoan cua ngan
hang. Nhin chung cic nghién citu & nudc ngoai déu phat hién cic nhan té anh
hudng dén thanh khoan bai hai nhom: nhom nhan t6 bén trong (von chii o hitu, ty
suit sinh loi, du phong rui ro tin dung, quy md,...) va nhom nhan t bén ngoai

(GDP, lam phat, dy trir bat bugc, cung tién M,...). Tuy nhién, tiy theo chinh sach



cua mdi qudc gia, bdi canh kinh té hodc thoi gian nghién ciru khac nhau nén két qua
cua nhén t tac dong dén thanh khoan cua ngan hang khac nhau. Chang han nhu cac
nghién ctu trude ddy xay ra hién twong mot nhan té tic dong dén thanh khoan
nhung c6 két qua nghién ctru khic nhau, dién hinh nhu 1a: quy mé cua tai san
(SIZE) c6 tac dong cung chiéu voi thanh khoan (Chikoko Laurine, 2013), nhung
trong nghién ctru khac SIZE lai tic dong nguoc chiéu véi thanh khoan (Bunda &
Desquilbet, 2008; Chung-Hua Shen et al, 2009; P. Vodova. 2013); twong tu, ty suat
sinh loi trén vén chu sé hitu (ROE) tac dong tich cuc dén thanh khoan (Diamond &
Dybvig, 1983; Bunda & Desquilbet, 2008; Bonfim & Kim, 2011) nhung nghién cuu
khac cho thdy ROE tic dong nguoc chiéu dén thanh khoan (O. Aspachs et al, 2005;
C. Rauch et al, 2010; Lucchetta, 2007), hoic c6 nhitng nhan t6 anh hudng tich cuc
dén thanh khoan cua qudc gia nay nhung lai khéng co y nghia thdng ké & nhiing
qudc gia khac. Tuy nhién, cac nghién ciu trudc ddy it d& cap dén nhan té khing
hoang tai chinh toan cau vira qua, vén dugce xem 13 nhan té tic dong manh dén hoat

dong cua cac NHTM tai mdi quéc gia.

Tai Viét Nam cac nghién ctru vé thanh khoan con tuong ddi it, chi sau khing
hoang tai chinh toan cau nam 2008 thi cac van dé thanh khoan dugc quan tim nhiéu
hon. Cac nghién ctru chi tip trung phan tich thanh khoan cho ca hé théng NHTM,
trong khi mdi ngan hang hoic mdi nhém ngan hang déu cé nhiing dic diém riéng
nén chiu tac dong cua cac nhan t6 s& khac nhau. Ngoai ra, khi xem xét tac dong cua
céc nhan t6 anh huong dén thanh khoan thi cac nghién ctu tai Viét Nam cha yéu
nghién citu nhitng nhan té bén trong ngan hang, bé qua cic tic dong tir bén ngoai
nhu cac nhan t6 vi mé hoic khung hoang tai chinh. Bén canh d6, dit liéu nghién ctu
va sO quan sét it nén két qua nghién ctru chua danh gia toan dién vé thanh khoan cua
NHTMVN.

Két qua nghién ctiu tai Viét Nam va thé gii chi xem xét tic dong cia cac
nhan t6 dén gia tri trung binh chung ciia bién phu thudc (thanh khoan). Trong khi c6
thé ton tai két qua nghién ctru khac so voi gia tri trung binh khi cac bién doc 1ap tac

dong dén thanh khoan tai cac gia tri khac (ngoai gia tri trung binh chung) cua bién



phu thuoc, tir két qua nay co thé gitp cho cic nha quan tri ngin hang dua ra cac
quyét sach cho tirng mac thanh khoan cua ngan hang ma cac nghién ctu trude day

chua dé cap dén.

Tir nhitng van dé duoc trinh bay & trén cho thy thanh khoan cua ngan hang
van con nhiéu tranh luan va can phai co6 phuong phap do ludong dang tin cay, cling
nhu x4c dinh cac nhén t6 anh hudéng dén thanh khoan cia NHTM chinh x4c, nhim
gitip cac ngan hang hudéng dén quan tri thanh khoan hiéu qua hon nén tac gia chon
dé tai “Cdc nhdn t6 anh hwéng dén thanh khodn ciia cdc ngdn hang thwong mai
Viét Nam” dé thuc hién nghién ctru luan an tién si chuyén nganh Tai chinh — Ngan

hang.
2. Vai tro ciia thanh khoan d6i véi hoat déng ciia ngan hang

Déi v6i NHTM trong hoat dong kinh doanh déu hudng dén ba myc tiéu quan
trong d6 1a thanh khoan, an toan va sinh loi, ba muc tiéu nay c¢6 mdi quan hé chat
ché& vé&i nhau dé ngan hang ton tai va phat trién. Trong d6, muc tiéu thanh khoan 13
quan trong nhat voi vai trd dam bao cho ngan hang hoat dong lién tuc vi thanh
khoan 1a kha ning dap wng tac thoi nhu cau rat tién cia khach hang tai bat cur thoi
diém nao. Co6 thé noi, thanh khoan 13 van dé rat nhay cam trong hoat dong kinh
doanh ciia ngan hang. Néu mot khi ngan hang khong dap (ng nhu cau rut tién cua
khach hang kip thoi thi thong tin bat loi s& lan truyén nhanh chong, kéo dén hang
loat khach hang d6 x6 rut tién din dén tinh trang ngan hang mat kha ning thanh
toan va c6 nguy co bi pha san, anh huéng dén tinh 6n dinh hoat dong cua ca hé

théng.

Trong nhitng nim qua, chung ta dd chiing kién nhiig cudc khung hoang
thanh khoan cua ngan hang hoac hé thong NHTM dan dén khing hoang tai chinh
cia mot s6 qudc gia nhu: Argentina (nim 2001), Nga (nim 2004), Ngan hang
Northern Rock (nidm 2007) & Anh, dic biét 1a khing hoang tai chinh toan cau bit
dau tir nam 2008 tai My vira qua, theo theo Uy ban Basel vé giam sat ngan hang
(BCBS, 2008) thi nguyén nhan gbc ré caa khung hoang 1a do van dé thanh khoan

chua dugc quan tim dung mirc va d6 ciing 1a 1y do ma Uy ban Basel dua ra Hi¢p



wdc Basel III dé khic phuc nhitng han ché cua cac quy dinh vé giam sat ngan hang
trude day. Hiép uoc Basel 111 bit dau ¢ hiéu luc tir ndm 2013, duoc thuc hién theo
mot 16 trinh dén hét nam 2018 va s& thuc hién diy du vao ngay 1/1/2019, noi dung
hiép wéc ch ¥ nhidu hon d6i v6i van dé thanh khoan cta hé thong ngan hang. Dé
¢6 dugc sy On dinh trong hé thdng tai chinh thi phai dap tmg cic quy dinh vé tinh
thanh khoan va an toan vbn. Tinh thanh khoan cta ngin hang thé hién qua ty 1é kha
nang chi tra, yéu ciu mot ngan hang duy tri lugng tai san cé tinh thanh khoén cao,
c¢6 kha ning chuyén d6i ra tién mit dap Gmg nhu cau trong 30 ngay trong tinh hudng
kiét qué thanh khoan cua hé théng tai chinh. Trong khi do, an toan von duge thé
hién qua chi s tai trg on dinh dé yéu cau cic ngan hang duy tri viéc tai tro cho céac
tai san trung va dai han cling nhu hoat dong ctia ngan hang trong mgt nam. Mgt h¢

thdng tai chinh viing manh khong thé thiéu mot trong hai chi sé nay.

Tai Viét Nam, mot s6 NHTMCP quy md tai san nho da tiing gap nhung kho
khin vé thanh khoan ma nguyén nhén gay ra tinh trang cang thang thanh khoan da
dugc nhiéu thao luan chang han nhu: ting trudng tin dung qua ndng nhung thiéu
kiém soat chit ché trong nhitg nim qua 13 nguyén nhan xay ra tinh trang no Xau va
tai san chat luong kém; trong mot thoi gian dai hé théng NHTMVN chi yéu 1a huy
d6ng ngan han trong khi str dung ngudn vén d6 cho cac muc dich dai han; hé théng
NHTMVN nhitng nim gan ddy da c6 sy gia ting nhanh vé s6 luong, mang ludi cac
chi nhanh, phong giao dich duoc ma rong khong nging, vai sy phat trién cha yéu 1a
ma& rong vé sé luong, trong khi ma cac NHTM lai khong coi trong Viéc nang cao
kha nang quan tri rui ro, dac biét la rui ro thanh khoan. Hau qua cta nhitng giai
doan kho khan vé thanh khoan da 1am cho hiéu qua hoat dong ciia ngan hang giam
sat va ngan hang c6 nguy co mat an toan hoat dong va anh huong dén ca hé thong
tai chinh.

Thuc trang vé thanh khoan cia cac ngan hang trén thé gigi va tai Viét Nam
dugce néu ¢ trén cang cho thay thanh khoan déong vai tro rat quan trong trong hoat

dong cua ngan hang, do d6 cac quan tri ngan hang ludn quan tim dén do luong,



kiém soat thanh khoan maot cach hop 1y dé vira dam béo tinh sinh 1oi cia tai san va

vira dap tng nhu cau thanh khoan.
3. Tinh hinh nghién ctru lién quan dén ndi dung luén an

Thanh khoan ludn gin lién véi hoat dong caa NHTM, véi “vai trd co ban caa
ngan hang trong viéc chuyén hoa ky han cac khoan ky thac ngan han (tién gui cua
khach hang) thanh nhitng khoan cho vay dai han lam cho ngin hang ludn trong
trang thai dé bi t6n thwong trudc rai ro thanh khoan” (BCBS, 2008). Cac nha nghién
ctru theo cach tiép cin khac nhau di xdy dung phuong phap do ludng thanh khoan

cua NHTM theo cac quan niém khac nhau:

Thit nhat, nghién ciru 1y thuyét cua tac gia noi tiéng trén thé gigi Diamond &
Dybvig (1983) vé mé hinh chuyén d6i thanh khoan (liquidity transformation),
chuyén doi tir cac khoan no phai tra c¢6 thanh khoan cao (liquid liabilities) thanh tai
san thanh khoan kém (illiquid assets), va duoc tiép tuc mé rong boi Chang &
Velasco (2000) va Deep & Scheafer (2004), phan tich chuyén d6i thanh khoan bang
viéc quan sat thanh khoan cta ngan hang va cho thay rang thanh khoan dong vai trd
quan trong trong nén kinh té. Sy mit can xing gita nguon cung cap thanh khoan va
nhu cau vay von cua khach hang doi hoi ngan hang lam trung gian thanh khoan.
Deep & Scheafer (2004) di do ludng mirc d6 chénh 1éch ky han chuyén d6i dé tao
thanh khoan bang cong thirc chénh léch giita no phai tra (tién giri ngan han) va tai
san thanh khoan chia cho téng tai san trén bang can ddi ké toan, con duoc goi la khe
hd chuyén doi thanh khoan — Liquidity Transformation Gap (LTGAP). Ngoai cho
biét khe hé chuyén doi thanh khoan, LTGAP con biéu hién ty I giita tai san thanh
khoan kém trén tong tai san cia mot ngan hang. Tuy nhién, cach do luong nay chi
cho thay sy mat can d6i vé ky han gitra tai san va no phai tra, khong xac dinh dugc
d6 16n hay tri tuyét d6i cua thanh khoan ma ngan hang tao ra cho nén kinh té. Bén
canh d6, phuong phap do ludng thanh khoan nay ciing chua xét dén cac hoat dong
cua tai san ngoai bang can d6i ké toan (off — balance activities) nhu nhitng cam két
bao lanh, von duoc xem 1a s& tac dong 16n dén thanh khoan ddi véi nhimg ngan

hang c6 hoat dong nay phat trién.



Ther hai, mét trong nhirg nghién ctru 1y thuyét va thuc nghiém kinh dién vé
thanh khoan cia Berger & Bouwman (2009), nhan thiy vai trd quan trong cta do
luong thanh khoan cua ngan hang va dong luc cho cac nghién ctru thuc nghiém sau
nay. Berger & Bouwman (2009) da do luong thanh khoan dua trén ca bén tai san va
bén ngudn von cua bang can déi ké toan. Tuy nhién, Berger & Bouwman chi tap
trung nghién ciru vé NHTM tao ra thanh khoan cho nén kinh té, ma khong xét dén
su mat can d6i vé ky han, 12 nguyén nhan gy ra thiéu hut va rai ro thanh khoan cua
NHTM. Bén canh d6, nghién ciru ndy ciing chua quan tdim dén phan tich cic nhan

t6 anh huong dén thanh khoan cua NHTM.

Thit ba, nghién cau thanh khoan theo huéng tiép can hé so, sir dung cac hé
s6 khac nhau trén bang can ddi ké toan dé do luong thanh khoan cia ngan hang
nhu: hé s6 tai san thanh khoan/tong tai san, cho biét kha ning chiu dung ct séc
thanh khoan (Vodova. P, 2011), (Bunda & Desquilbet, 2008); hé s tai san thanh
khoan/(tién guii + cac khoan di vay ngan han) cho biét kha ning xay ra rui ro cua
ngan hang khi sir dung nguén tai trg (Vodova. P, 2011), (Inoca Munteanu, 2012); hé
s6 cho vay/tong tai san (O. Aspachs et al, 2005), hé s6 nay cang cao thi kha ning
thanh khoan cang kém; hé s6 cho vay/huy dong von (W. Moore, 2009), hé s6 nay
cang cao thi thanh khoan cang thip,... Tuy nhién, han ché cta huéng nghién ctu
Vi viéc str dung cac chi sé dé do luong thanh khoan duogc cho 1a chwa du do nhay

cam va d6 chua thé 1a giai phap (Poorman & Blake, 2005).

Thit tw, nghién ctu thanh khoan dwa vao ngudn cung thanh khoan, ngudn
cung thanh khoan chi yéu bao gom: cac khoan tién guii ctia khach hang, thi trudng
tai san, thi truong lién ngan hang va NHTW. Theo huéng nghién ciu nay néu
ngudn cung thanh khoan doi dao thi thanh khoan cta ngan hang t6t hon. Tuy nhién,
danh gia thanh khoan chi dya vao ngudn cung va khong tinh dén bén nhu cau st
dung von, giai ngan von nhu: cho vay, khach hang rut tién, thanh khoan no,... theo
Strahan (2008) khi danh gia thanh khoan ctia ngan hang thi nhu cau sir dung vén

dong vai tro quan trong hon so ngudn cung thanh khoan. Do vay, phuong phap nay



it sir dung riéng 1¢ ma thuong két hop véi phuong phap hé sé dé danh gia thanh

khoan ctia ngan hang trong cac nghién cttu thyc nghiém.

Dua trén phuong phap do Iuwong thanh khoan trén, da c6 cac nghién ctru thuc
nghiém qudc té phat hién nhitng nhan t6 anh huéng dén thanh khoan cua ngan hang
cua ting quéc gia va ting thoi ky khac nhau. Cac nghién ctru tap trung khai thac

cac khia canh:

(1) Xac dinh nhén té dnh hwéng dén thanh khoan céia ngan hang & tirng
quéc gia hoiic khu vuc. Chang han, & Romania (Inonica Muntuanu, 2012), Cong
hoa Czech (Vodova, P 2011), Zimbabwean (Chikoko Laurine, 2013), Indonesia
(Ismal, 2010), Anh (Aspachs et al, 2005), My (Bjorn Imbierowicz, Christian Rauch,
2013), bic (C. Rauch et al, 2010), Ai Cap (Fieding. D & Shortland. A, 2005),
Poland, (Vodova, P 2013), Ngan hang cta cac nudc lién minh chau Au va Bic My
(Bonfim & Kim, 2009), 12 nén kinh té 16n thé gidi gdm: Anh, Canada, Pai Loan,
Ptrc, Luxembourg, Ha Lan, My, Nhat, Phap, Thuy Si, Uc, Y (Chung-Hua Shen et
al. 2009), Chau Au (Lucchetta, 2007), 36 qudc gia c6 nén kinh té méi ndi (trong dé
c6 Viét Nam) (Bunda & Desquilbet, 2008), cac ngan hang 16n cuia My va Canada
(Etienne Bordeleau & Christopher Graham, 2010), Chau My Latin va cac nudc
Caribbean (W. Moore, 2009), ...

(2) Phén cac nhan té anh hwéng dén thanh khoan ciia ngan hang thanh
hai nhém chinh: nhoém céac nhan t6 dic trung ctia ngan hang nhu: quy md, ngudn
vbn tir bén ngoai, ty suat sinh 1oi, chénh 1éch 13i suét gitta cho vay va huy dong, du
phong rii ro tin dung, no xau, sé luong khach hang, ngan hang niém yét hay chua
niém yét,... va nhém nhan t6 bén ngoai nhu: téc do ting truong GDP, lam phat,

cung tién, ty Ié du trir bat budc, ty 1¢ that nghiép, bao loan chinh tri,...

(3) So sanh s khac biét ciia cac nhin té anh hwéng dén thanh khoan
ciia ngin hang trong mdi thoi ky khac nhau va quéc gia khac nhau. Chang han
nhu: nghién cttu cac nhan té tic dong dén thanh khoan cia NHTM Romania cua
Inoca Munteanu (2012), két qua nghién ctru cho thiy bién lam phat co tac dong dén

thanh khoan theo ting giai doan: giai doan trugc khang hoang tai chinh toan cau



nam 2007, lam phat c6 mdi quan hé cung chiéu véi thanh khoan va giai doan sau
khung hoang thi lam phat c6 méi quan hé nguoc chiéu véi thanh khoan. Trong khi
két qua nghién cttu Umar. M & Sun. G (2016) vé thanh khoan cia cac nuéc BRICS
cho thy lam phat tic dong nguoc chiéu vai thanh khoan; két qua nghién ctru cua
Bunda & Desquilbet (2008) cho rang bién Dummy khing hoang tai chinh Chau A
nam 1997 tac dong dén thanh khoan khac nhau (tiéu cuc hay tich cuc) tuy thudc vao
co ché ty gia. Khang hoang tai chinh tac dong nguoc chiéu véi rui ro thanh khoan
trong trudng hop co ché ty gia ¢d dinh (fixed regimes) va tac dong cung chiéu Voi
thanh khoan trong trudng hop co ché ty gia mém (soft peg regime); nghién ctru anh
huong cua khang hoang tai chinh dén thanh khoan cia NHTM ¢ Chau My Latin va
cac nude Caribbean giai doan 1970 dén 2005 (W. Moore, 2009), két qua nghién ctu
cho thiy 1i suét thi truong tién té dé danh gia chi phi co hoi khi nam giir tai san
thanh khoan c6 tac dong ty 18 nghich véi thanh khoan ngan hang ctia mot s6 nuéc
nhu Brazil, Chile, Ecuador, El Salvador, Jamaica, Uruguay va Venezuela nhung ty
I& nghich vé&i thanh khoan ngan hang cia mot s6 nudc con lai trong ving;
Muhammad Farhan Malik & Amir Rafique (2013) va Vodova, P (2011), két qua
nghién ctu cho thay khung hoang tai chinh toan cau tic dong tidu cuc dén thanh

khoan.

Tai Viét Nam, trong nhimg nim gan day, nghién ctu vé thanh khoan da
duoc thuc hién boi mot sb tac gia. Nghién ctru thuc nghiém dién hinh lién quan dén
rai ro thanh khoan giai doan 2002-2012 cua Truong Quang Thong (2013), theo
nghién ciru nay rai ro thanh khoan dugc do ludng bang phuong phap ke ho tai tro
(chénh 1éch binh quan gitra cac khoan tin dung va huy dong von trén tong tai san).
Két qua nghién ciu cho thay, nhan t6 anh huéng dén rui ro thanh khoan bao gom
cac yéu td bén trong ngan hang nhu: vay lién ngin hang c6 tac dong cing chiéu voi
rai ro thanh khoan (+), ty & cho vay trén tong tai san (+), ty 1& von tu c6 trén ngudn
vbn (+), quy mo tong tai san (+/-), dy trit thanh khoan (-) va cac yéu t6 kinh té vi
mo nhu: ting truéng kinh té (-), lam phat (-) va cung tién M, (-) déu co tac dong
nguoc chiéu véi rii ro thanh khoan. Tuy nhién, nghién ciru chi xem xét cac nhan t6

anh hudong dén rai ro cho ca hé théng NHTM, trong khi tai Viét Nam c6 su khac
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biét rat 16n vé quy md, loai hinh s& hiru, lich sir hinh thanh va phét trién giita cac
ngan hang trong hé thdng NHTMVN, do d6 két qua nghién ctru nay chua danh gia
day du vé rui ro thanh khoan cia cac NHTMVN.

Nghién cttu cua Vit Thi Hong (2015), sir dung cic hé s khac nhau dé do
ludng thanh khoan cua 37 NHTMVN bao gém ca ngan hang lién doanh, véi dir liéu
bit can x(ing giai doan 2006-2011. Két qua nghién cru cho thay cac bién doc lap: ty
I& vén chu sé hitu trén téng tai san, ty 1€ lgi nhuan trén téng tai san va ty 1€ ng Xau
trén tong cho vay tac dong cung chidu véi thanh khoan; trong khi céc bién quy mo
tai san va ty 1 du phong rui ro tin dung trén téng cho vay tac dong nguoc chiéu Voi
thanh khoan. Tuy nhién, nghién citu chi tap trung phén tich tac dong caa bién noi tai
ctia ngan hang voi dit liéu quan sat it va trong thoi gian ngan va khéng xem xét tac
dong cia cac nhan té bén ngoai, vén duoc xem 13 nhitng nhan té da bién dong Ién

va anh huong dén thanh khoan cia NHTMVN trong nhitng nam vira qua.

Tuong ty nhu nghién ctu caa Vil Thi Hong (2015), chi xem xét cac nhan t6
bén trong ngan hang, nghién ctu gan day cua Pang Quang Vang & cong su (2017)
vé anh huong cia thanh khoan dén ty suat sinh loi cia 26 NHTMVN giai doan
2008-2014. Sir dung phuong phap héi quy phan vi (t& phan vi) cia bién phu thuoc,
két qua nghién ciru cho thay ton tai méi quan hé (anh huong) gitta ty suat sinh loi va
thanh khoan ctia ngan hang tai mac phan vi trung binh va phan vi cao, con tai mac
phan vi thap cua bién phuy thudc thi khong tim thidy moi quan hé gitra ty suat sinh loi

va thanh khoan cua ngan hang.

Nghién cttu cua Hoang Thi Kim Thanh (2008) vé cac nhan t6 anh huéng dén
rai ro thanh khoan cua cac NHTM. Van dung 1y thuyét vé tao gia tri thanh khoan
cho nén kinh té cia NHTM, da cho rang ngan hang tao thanh khoan tir tai san C6 va
tai khoan No va tai khoan ngoai bang. Nghién ctu cho rang, tai Viét Nam yéu t6
mua vu trong hoat dong kinh doanh caia doanh nghiép c6 tac dong manh dén thanh
khoan ciia ngan hang. Bén canh d6, nghién ctru con cho thay khi thiéu hut thanh

khoan trong ngin han thi ngan hang c6 xu hudng sir dung nguon vén vay trén thi
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trrong lién ngan hang hoac ban cé ky han tai san thanh khoan, nguoc lai ngan hang
thuong huy dong bén ngoai dé bu dap thiéu hut thanh khoan trong dai han.

Ngoai ra, con co cac nghién ctru cia Nguyén Puc Trung (2008), Nguyén
Pai Lai (2008), Lé Thu Giang (2013), Nguyén Thi M§ Dung va Trinh Thi Thanh
Nga (2013) déu st dung phuong phap dinh tinh dé phan tich cac nhan t6 anh huong
dén ngudn cung thanh khoan, rai ro thanh khoan, thanh khoan cuia NHTMVN véi
dit liéu trong khoang giai doan ngan tir 2-3 nam, két qua nghién ciru cho thiy nhan
t6 tac dong dén thanh khoan gém: ng xau, ty 1é du no trén von huy dong, co cau du
no (du no trong linh virc phi san xuét so véi du no trong linh vyc san xuat), mat can
d6i giira ky han nguon von va str dung nguon vén, 13i suat cua thi truong lién ngan

hang, chinh sach tién té.

Tir nhitng tinh hinh nghién ctru lién quan dén noi dung luan an, tac gia c6 thé

nhan xét vé cac nghién cuu trudc day nhu sau:

- Nhin chung cac nghién ctiu trén thé gidi va tai Viét Nam chu yéu lién quan
dén rui ro thanh khoan, chi c6 rét it nghién citu vé thanh khoan cia ngan hang. Bén
canh d06, hau hét cac tac gia chi tap trung nghién ciru V& rai ro thanh khoan cho ca
hé thong NHTM chtr khong nghién cttu cho ting ngan hang hay nhom ngan hang

cu thé nao.

- Cac nghién ctru chi xem xét tic dong cuia cac nhan t& dén murc gia tri trung
binh chung ctia bién phu thudc, con tac dong cia cac nhan t6 dén gia tri khac, ngoai

gia trj trung binh cta bién phu thudc thi chua cé nghién ctru nao dé cap dén.

- Hau hét cac nghién ctru trén thé gigi c6 bo dir liéu nghién ciu trong thoi
gian dai va da s6 1a dir liéu cua ngin hang niém yét trén san ching khoan va duogc
thu thap tir nguon Bankscope cua mdi qudc gia hoic khu vuc. Tuy nhién, cac
nghién ciru trude day tai Viét Nam déu c6 bo dit liéu bat can xung, duoc thu thap
trong thoi gian ngan (binh quan khoang 5-6 nam) tir cac bao cdo tai chinh cua ngan

hang.
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- Cac nghién ctlru trude day tai Viét Nam chi tap trung xem xét tac dong cua
nhan té bén trong 1én thanh khoan cta ngan hang va bo qua cac nhan t6 vi mo cua

nén kinh té.

- Cac nghién ctu tai Viét Nam chua xem xét cac yéu td noi sinh trong mé
hinh doéng vén thuong xay ra trong mé hinh kinh té, ma chi ding lai & két qua hdi
quy theo phuong phap udc lugng binh phwong nhé nhat (OLS), udc luong tac dong

cb dinh (FE) hoic uéc luong tac dong ngau nhién (RE).

Tir tinh hinh nghién cttu trén cho thay tai Viét Nam van dé thanh khoan van
can c6 nhitng nghién ctru toan dién va chuyén sau hon dé “khoa lap” nhiing van dé

con nhiéu tranh luan va han ché cia nhitng nghién ctru trudc day.
4, Muc tiéu nghién ciru

Muc tiéu tong quat: Van dung 1y thuyét vé mé hinh chuyén d6i thanh khoan
cua Bryant (1980), Diamond & Dybvig (1983) va phuong phap do luong thanh
khoan cua Deep & Schaefer (2004) dé xac dinh cic nhan t6 anh hudng dén thanh
khoan cila cac ngan hang thwong mai Viét Nam, tir 46 dua ra cac giai phap va kién

nghi nhdm quan trj thanh khoan ctia ngan hang mot cach c6 hiéu qua nht.

Muc tiéu cu thé: Tur muc ti€u nghién ctru tong quat trén, cac muc ti€u cu thé

cua luan 4n bao gom:

(1). Luan an nhan dién cac nhan t6 anh hudng dén thanh khoan cua ngin
hang tir cac nghién ctru trudc day, dé xuat cac nhan té anh huong dén thanh khoan

cua cac ngan hang thuong mai Vi¢t Nam.

(2). Luan 4n thyc hién hdi quy GMM nham phan tich tic dong ciia cic nhan
t6 dén thanh khoan ctia ngan hang tai mirc gia tri trung binh chung va thuc hién hoi
quy t phan vi dé danh gia tac dong cia cic nhan t6 dén bién phu thudc (thanh
khoan) & muc gia tri khac, ngoai gia tri trung binh chung.

(3). Cubi cung 1a dua ra ham ¥ chinh sach va dé xuit cac giai phap nham
quan tri thanh khoan cta ngan hang thuong mai Viét Nam hi¢u qua vira dam bdo

thanh khoan, an toan trong hoat dong va dap ting kha nang sinh 101.
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bé lam rdo muyc tiéu trén, cac cau hoi nghién ctru bao gom:

Cau hoi 1: Nhan t6 nao thyc sy anh hudng dén thanh khoan ciia ngan hang

thuong mai Viét Nam?

Cau hoi 2: Tai mirc gia tri khac nhau cua bién phu thudc (thanh khoan), cac
nhan t6 tic dong dén thanh khoan cua cic ngan hang thuong mai Viét Nam khac

nhau hay khong?

Cau hoi 3: Nhimng ham y chinh sach hay giai phap nao can thiét nham quan

tri thanh khoan ctia ngan hang thwong mai Viét Nam hiéu qua nhat?
5. Poi twong nghién ciru va pham vi nghién ciru

- Déi twong nghién citu cua ludn dn 1a cac ngan hang thuong mai Viét Nam
(khong bao gdm ngan hang lién doanh, ngan hang 100% vén nudc ngoai va chi

nhanh ngan hang nudc ngoai tai Viét Nam).

- Pham vi nghién ciru cua luan an dugc duoc gidi han trén nhitng khia canh

Sau:

(i) Noi dung nghién ctru trong luan 4n 1a tap trung phan tich cic nhan t6 anh
hudng dén thanh khoan cua tig nhom ngan hang. Dya trén quy md tong tai san,
ngan hang thuong mai Viét Nam dugc chia thanh 2 nhom: nhém ngan hang cé quy
mo tong tai san 16n va nhom ngan hang co quy mo tong tai san nho.

(i) Luan an st dung sb liéu dya trén bao cao tai chinh cua 31 ngin hang
thuong mai Viét Nam gom ngan hang thuong mai Nha nudc va ngan hang thuong
mai ¢4 phan tu nhan (khéng bao gdm ngan hang lién doanh, ngan hang 100% von

nudc ngoai va chi nhanh ngan hang nudc ngoai) giai doan 2005 — 2015.
6. Phuong phap luin nghién ctru
6.1. Co s& va mé hinh Iy thuyét

Nhim dap ang muc ti€u nghién ctru da dat ra nhu trén, luan an tiép can co s&

Iy thuyét nhu sau:
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- Dua trén 1y thuyét thanh khoan va mé hinh chuyén déi thanh khoan cua
Bryant (1980), Diamond & Dybvig (1983) va mé hinh do lwong thanh khoan cua
Deep & Scheafer (2004) dé xay dung mo hinh cic nhan t6 anh hudéng dén thanh

khoan.

- C4c nhén t6 lya chon dua mo hinh dugc dya vao gia thuyét nghién ciru va

cac nghién ciru thuc nghiém trude day lién quan dén dé tai.
6.2. Phwong phap nghién ciru

Nham thuc hién muyc tiéu dé ra va tra 1oi cac cau hoi nghién ciru, cac phuong
phap nghién ctru duoc st dung trong luan an bao gdm phwong phap nghién ctu

dinh tinh va phuong phap nghién ctru dinh luong.

- Phirong phdp nghién ciru dinh tinh bao gom nghién cru tong quan lich sir
dwa trén tong quan cac nghién ciru thuc nghiém, cac gia thuyét nghién ctru cac nhan
t6 anh hudng dén thanh khoan dé dua vao moé hinh. Ngoai ra, nghién ctru dinh tinh
con mo ta sb liéu thong ké tinh hinh thanh khoan, mdi quan hé cua tirng nhan t6 dén
thanh khoan cia NHTMVN.

- Phwong phdp nghién ciru dinh lwong bao gdm phan tich dinh luong hoi quy
GMM, hoi quy phén vi (t& phan vi - quantile) va thuc hién cac kiém dinh dé xac
dinh céc nhan t6 anh huong dén thanh khoan cua timg nhém NHTMVN.

6.3. Nguon so liéu va phuong phap thu thap

Nguén sé lieu dugc thu thap cho nghién ctru 1a ngudn dit lidu tha cap, bao
gom:

- S liéu dugc thu thap tir bao cdo tai chinh hang nim ctia 31 NHTMVN,
gom NHTMNN va NHTMCP tu nhan (khong bao gébm cac NHTM va Chi nhanh
NHTM nudc ngoai tai Viét Nam), giai doan 2005-2015 (11 nam).

- S liéu kinh té vi m6 nhu: GDP, lam phat va cung tién M, dugc thu thap tir
Ngan hang Thé giéi (WB) va Quy tién té qudc té (IMF).

6.4. Phwong phap xir 1y so liéu
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Dé danh gia thyuc trang tinh hinh thanh khoan va mé ta tac dong cua cic nhan
t6 dén thanh khoan cua cac NHTMVN, luan an st dung phan mém Microsoft Excel

2013 dé nhap dit liéu va phan tich thong ké mé ta.

Dé xac dinh cac nhan t6 anh huong dén thanh khoan cia NHTMVN, luan 4n
st dung phan mém STATA dé phan tich va kiém dinh mé hinh hdi quy dir liéu
bang.

6.5. Khung nghién ctru

[ Van dé nghién ciru, myc tiéu nghién ctu }

A

A

Co s 1y thuyét Nghién ctru dinh tinh

Tong quan lich str, mo ta, phan
tich so li¢u thong ké

v

X4y dyng mo hinh nghién ctru cac nhéan té anh huong dén
thanh khoan cuaa tirng nhom NHTMVN

I

Po ludong cac bién va thu thap sé

licu

i 7\
[ X 1y s6 liéu

J

Y
~

Phén tich va thao luan két qua

nghién cuu )
[ Giai phap va kién nghi }

So d6 0.1: Khung phén tich nghién citu cic nhin t6 anh huwéng dén thanh

khoan cia ngan hang
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7. Nhirng déng gép khoa hoc va diém méi cia luin an

Nghién ctiru vé thanh khoan di dugc thuc hién nhiéu trén thé gisi va Viét
Nam trong nhitng nim gan day, nhat 13 sau thoi ky khung hoang tai chinh toan cau
niam 2008 di cho thay thanh khoan cang déng vai trd quan trong ddi véi hoat dong
ctia ngan hang. Tuy nhién, chua nghién ctru nao vé thanh khoan theo phuong phap
hoi quy GMM két hop véi hdi quy phan vi khi phan tich anh huéng cia cac nhan tb
dén thanh khoan cua ngan hang. Bénh canh do, tai Viét Nam chua nghién ctru nao
chia NHTMVN thanh hai nhém khéc nhau dé danh gi4 tinh hinh thanh khoan va cac
nhan t6 anh huéng dén thanh khoan cua timng nhom ngan hang riéng biét. Do do,

luan 4n c6 nhitg dong gop ca veé tinh 1y luan va tinh thuc tién ¢ ndi dung sau:

- Luan 4n da hé thdng lai cac 1y thuyét thanh khoan, tir 1y thuyét tao thanh
khoan cua ngan hang theo nghién ctu cua Bryant (1980) va Diamond & Dybvig
(1983) dén cac phuwong phap do luong thanh khoan thuong duoc ap dung hién nay
nhu: phuong phéap do luong thanh khoan bang khe ha chuyén doi ky han cua Deep
& Schaefer (2004), do luong thanh khoan bang cach xac dinh gia tri thanh khoan
ma ngin hang tao ra cho nén kinh té cua Berger & Bouwman (2009), do ludng
thanh khoan bang hé sb va do ludong bang nguén cung thanh khoan, tir d6 luan an da

lwa chon phuong phap do luong thanh khoan phu hgp cho cac NHTMVN.

- Van dung mo hinh vao thuc té tai NHTMVN, luan 4n danh gia anh hudng
ciia cic nhan t6 dén thanh khoan theo timg nhom ngan hang cé thé khac nhau.
Chang han nhu: theo phuong phap hdi quy GMM, cac bién EFD, LISTED, SIZE,
SIZE? va cac bién vi mé (GDP, INF, cung tién M,) déu c6 két qua tac dong dén
thanh khoan khac nhau giita hai nhém. Bén canh d6, luan an ciing cung cap bang
chang cho thay trong hoi quy phan vi tai méi phan vi khac nhau cta bién phuy thuoc,
cac nhan t6 c6 thé tac dong dén bién phu thudc khac nhau.

- Trén co s& két qua nghién ctiru thuc nghiém, luan an dé xuat giai phap va
kién nghi nham quan tri thanh khoan pht hop cho tirng nhém quy mé tai san ngan

hang va cho timg phén vi cua bién phu thudc.
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8. Y nghia ciia luin 4n
Nghién ciru ndy mang y nghia khoa hoc 1an thuc tién & cac khia canh nhu

Sau:

- Luan 4n da danh gia tic dong cac nhan t6 dén timg phéan vi cua bién phu

thudc cua tirng nhom quy mo tai san cua ngan hang.

- Trong khuon kho phan tich tir két qua ciia moé hinh va tong hop cc nhan
dinh, luan an da dua ra nhitng diém bat cap trong chinh sach quan 1y, tir d6 dua ra
cac giai phap thich hop nhim quan 1y thanh khoan hiéu qua, dam bao cho
NHTMVN hoat dong lanh manh va c6 kha nang sinh lgi cao.

9. Két cau cia luin 4n

Luan an duoc bd tri theo cac chuong, muc ¢ quan hé théng nhat véi nhau.
Ngoai ra, con ¢6 phan muc luc, phu luc, tai liéu tham khao, danh muc cac bang
biéu, danh muc hinh v&, d6 thi va chir viét tit. Két ciu cua luan an gdm phan mo

dau, phan két luan va cac chuong nhu sau:

M¢ dau: Phan mé dau, dat van dé nghién ctru, 1y do chon dé tai nghién cuu,
néu khai quat tong quan tinh hinh nghién ctu & nudc ngoai va trong nude va chi ra
tinh cap thiét, nhitng khoang tréng nghién ctru, diém méi va nhitng dong gop vé mat
khoa hoc va thuc tién cua dé tai. Mo ta khai quat vé muc tiéu, cau hoi, ddi tuong,

pham vi, phuong phéap va khung phan tich nghién cuu.

Churong 1: Trinh bay tong quan vé thanh khoan, cic phuong phap do luong
thanh khoan va nghién ctru thuc nghiém lién quan dén thanh khoan cia ngan hang
trén thé gioi va Viét Nam. Trén co s& d6, luan an xdy duyng mé hinh cac nhén t6 anh
huong dén thanh khoan cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam.

Chuong 2: Panh gia thuc trang thanh khoan cua ngan hang thuong mai Viét
Nam trong thoi gian qua théng qua phan tich théng ké mé ta mot s6 nhan té anh
hudng dén thanh khoan cila cac ngan hang.

Chuirong 3: Phan tich mé hinh cdc nhan té anh hudéng dén thanh khoan cua

céc ngan hang thuong mai Viét Nam theo timg nhom quy mé tai san ngan hang. Két
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qua nghién ctru 14 co sé dé dua ra ham ¥ chinh sach va dé xuat cac giai phép, kién
nghi.

Churong 4: Cac ham y chinh sach cua tirng nhém nhan t6 tac dong dén thanh
khoan cho tirng nhém quy mo tai san ngan hang.

Két lugn chung: Néu nhitng dong gop cua luan an vé mit 1y luan khoa hoc va

thue tién ddng thoi néu nhitng han ché cua luan an dé dinh hudng cho nhitng nghién

Ccau sau.
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CHUONG 1

CO SO LY LUAN VE THANH KHOAN VA CAC NHAN TO ANH
HUONG PEN THANH KHOAN CUA CAC NGAN HANG
THUONG MAL

1.1. Thanh khoan ctia ngin hang thwong mai
1.1.1. Khai niém thanh khoan

Trong tai chinh trung gian, thuat ngir “thanh khoan” c6 nhiéu khai niém khéc

nhau.

Theo dinh nghia don gian nhat cia Alshatti (2015) “thanh khoan caa NHTM

1a kha nang d4p tmg cac nghia vy tai chinh khi dén han”.

Dué6i goc do tai san, thanh khoan duoc hiéu 1a mot tai san ¢ thé dugc mua
hodc ban mot cach nhanh chong véi chi phi giao dich thap nhat va gia ca hop 1y.
Mot tai san dugce xem 1a thanh khoan khi dap tng duoc céac tiéu chi: ¢6 san s6 lwong

mua hoic ban, co6 san thi trudng va thoi gian giao, gia ca hop 1y.

Theo Uy ban Basel vé giam sat ngan hang (2008) (Basel Committee on Bank
Supervision, 2008), “thanh khoan 13 kha ning ma ngin hang c6 thé tai trg viéc gia
tang cla tai san va dap ung cac nghia vu dén han ma khong giy ra nhiing khoan ton
that khong thé chap nhan dugc”. Vai tro co ban cta ngan hang trong viéc chuyén
hoa ky han caa cac khoan ky thac ngin han sang cac khoan cho vay dai han lam cho
ngan hang thuong xuyén trong tinh trang d& bi ton thuong trude rui ro thanh khoan,

vé ban chat thé ché dic thu va ca doi véi thi truong voi tu cach 13 mot tong thé.

Theo lvanov (2010), thanh khoan c6 y nghia khac nhau tuy thudc vao nhirng
hoan canh khac nhau: n6 c6 thé 1 tinh thanh khoan cua mét san pham thi truong tai
chinh, tinh thanh khoan ctia mot doanh nghiép, mét ngan hang, hay rdng hon nita,

tinh thanh khoan cua hé thong tai chinh.

Mot thuat ngir khac lién quan dén thanh khoan 1a “tao thanh khoan™, tao

thanh khoan 1a qua trinh cung cap thanh khoan cho nén kinh té théng qua thi truong
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tai chinh. Twc 14 qué trinh chuyén doi tir tién giri cua khach hang thanh nhirng tai
san dai han (cho vay) dé cung cap thanh khoan cho thi trudng tai chinh, ngan hang
cung cap thanh khoan cang 16n c6 nghia 1a ngan hang st dung phan Ién tién gui
thanh nhitng tai san dai han, khi d6 ngan hang gap kho6 khan thanh khoan khi nguoi
giri tién mudn rat tién trude han. Thyc té, tao thanh khoan khéng chi gigi han trong
hoat dong cua ngan hang, doanh nghiép ciing tao duoc thanh khoan khi dau tu tai
san bang phat hanh trai phiéu hoic co phiéu trén thi trwong vén (Gorton &
Pennachi, 1990).

Nhu vay, thanh khoan va tao thanh khoan ctia ngan hang la hai khai niém
khac nhau nhung c6 méi quan hé khong thé tach roi nhau va déu thugc chirc ning
quan trong nhat cia NHTM. Xét theo khia canh “tao thanh khoan”, cac nha nghién
ctru x4y dung co s6 1y thuyét co thé danh gia vé “thanh khoan” cia NHTM.

Tt nhitng khai niém trén, ching ta c6 thé dua ra khai niém co ban vé thanh
khoan nhu sau: “thanh khoan 13 kha niang bién doi mot tai san nao d6 ra tién mat
mot cach nhanh chong, v&i mot chi phi thap nhat co thé. Mot cach day du hon, dua
vao ca hai tiép can tir tai san va ngudn vén, thanh khoan 13 kha ning tiép cin céc tai
san va ngudn von véi mot chi phi hop 1y dé phuc vu cac nhu cau hoat dong khac
nhau ciia ngan hang. Mot tai san ¢6 tinh thanh khoan cao khi chi phi chuyén doi
thanh tién thap va thoi gian chuyén dbi thanh tién nhanh, trong khi d6, ngudn vén

c6 tinh thanh khoan cao khi chi phi huy dong thap va thoi gian huy dong nhanh.”

C6 thé thay thanh khoan khong phai 1a mot s6 tién cu thé hay 1a mot ty 18 nao
d6, ma thanh khoan 1a sy thé hién kha ning thuc hién cac nghia vu thanh toan cua
mot ngan hang. Trai nguoc lai véi thanh khoan 1a “thiéu kha ning thanh khoan”,
nghia 14 ngan hang thiéu kha ning thuc hién cac nghia vy thanh toan. Nhu vay, néu
hiéu theo nghia nay thi thanh khoan dai dién cho yéu té dinh tinh v& sirc manh tai

chinh cia mét ngan hang (Joel Bessis, 2012).

1.1.2. Cung, cau thanh khoan va trang thai thanh khoan rong
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Vén dé thanh khoan chi xuat hién khi ngan hang dung tredc nhu cau rat tién
cua khach hang hoac thyuc hién nhiém vy nhu da cam két. Khi d6 ngan hang khong
chi lo can d6i nhu cau rat tién véi luong tién hién c6, ma con tinh dén kha niang huy
dong vén tiép theo. Vi vay, viéc danh gia thanh khoan cta ngan hang phai nhin ¢
trang thai dong, tirc 1a phai xem xét trong twong quan cung - cau von kha dung cua

ngan hang trong timg giai doan nhit dinh.
1.1.2.1. Cung thanh khoan

Cung thanh khoan 1a ngudn cung cip thanh khoan cho ngan hang, bao gém

céc khoan vén lam tiang kha nang chi tra cua ngan hang gdom:
v’ Cdc khoan tién ky thac:

Pay dugc xem 13 ngudn cung thanh khoan cha yéu cia ngan hang. Dé tang
cung thanh khoan, ngin hang c6 thé thuc hién cac bién phap nhu: diéu chinh i suat
huy dong, tao cac dich vy hap dan khac (nhu chuong trinh khuyén mai, thuong),
phong cach phuc vu chuyén nghi¢p, uy tin cua ngan hang.

v Cdc khoan tin dung hoan tra

Céc khoan tin dung hoan tra 1a khoan tin dung duoc thanh toan diy du nguyén
goc sau khi sir dung dé ngan hang bao toan ngudn vén. Néu moi khoan tin dung déu
duogc thanh toan dang han thi khong nhitng dam bao hiéu qua hoat dong kinh doanh
ma con 1a ngudn cung thanh khoan chinh cho ngan hang.

v' Cadc khoan thu tr dich vu

Céc khoan thu tir viéc cung cip dich vu cho khach hang nhu thu phi bao lanh,
phi mé L/C, phi chuyén tién,...

v’ Cdc khoan vay tir thi trieong tién té

Pé tang nguon cung thanh khoan, ngan hang c6 thé vay trén thi trudng tién té tir
cac NHTM khac hoic NHTW, nhit 13 trong thoi ky khang hoang thanh khoan thi
vay tir thi trudong lién ngan hang cang déng vai trd quan trong dé giai quyét kho
khin thanh khoan trong thoi gian nhanh nhat.

v Cac khoan ban tai san

Khi c6 nhu cau thanh khoan, ngan hang cé thé chuyén mot phan tai san thanh
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tién.
v’ Phat hanh ¢é phiéu ra thi truong
Ngan hang c6 thé phat hanh cb phiéu ra thi truong dé ting ngudn cung thanh
khoan. Tuy nhién, ngudn thu tir phat hanh c¢6 phiéu thudng duoc sir dung cho muc
tiéu phat trién mé rong quy md, thi phan hay co cau lai vén chua sé hitu 1a chu yéu,

it khi str dung cho muc tiéu thanh khoan ctia ngan hang.
1.1.2.2. Ciu thanh khoan

Cau veé thanh khoan phan anh nhu cau rat tién khoi ngan hang ¢ nhitng thoi

diém khac nhau. Nhu cau nay phu thudc vao cac nhan té sau:
v Chi tra tién giti cho khdch hang

Khach hang ¢ thé c¢6 nhu cau rat tién thudng xuyén va tic thoi, bao gom
cac khoan tién gui khong ky han, tién gui thanh toan, tién giri ¢6 ky han dén han va
cac khoan tién ma khach hang c6 thé rat truéc han. Pang luu ¥ 1a tién giri khong ky
han va tién giri thanh toan, ngan hang ludn phai dam bao khoan dy trir dé dap tng

nhu cau thanh toan tir tai khoan nay.
v’ Cdp tin dung cho khdch hang

Pay 1a nghiép vu chinh cua ngan hang khi s dung von huy dong dé cho
khach hang vay. Nhu cau vay tién tir khach hang c6 tic dong manh dén cau thanh
khoan ctia ngan hang va nhu cau nay chiu anh hudng boi cac nhu cau dau tu cia

khach hang, 14i suat cho vay, cac quy dinh vé diéu kién dugc vay von,...
v’ Hoan tra cdc khoan di vay
Pay 1a khoan ma ngan hang phai hoan tra cho cic khoan di vay tir cac to
chtc kinh té, c4 nhan, TCTD khac hoic NHNN.
v’ Chi phi qudn Iy diéu hanh va chi phi dich vy

La cac khoan chi phi hoat dong cia ngan hang nhu chi tién luong, tién
thudng, cac chi phi dich vu mua ngoai nhu chi phi dién, nudc, quang cao,...

V' Chi phi lai vay
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Diy la cac khoan chi phi tra 14i huy dong, tra 13i phat hanh gidy to c6 gia ma
ngan hang da huy dong trudce day.
v’ Chi tra c6 tirc
Céc khoan chi tra c6 tirc cho cac cb dong
v' Mua lgi cé phiéu

Céc khoan chi dé mua c6 phiéu quy, c6 phiéu ma ngin hang di phat hanh
trude ddy nham muc dich kich cau dé ting gia c6 phiéu, ting thu nhap trén mdi ¢6

phiéu (EPS) hoic dé thuéng cho nhan vién, ...
1.1.2.3. Trang thai thanh khoan rong (Net Position Liquidity — NLP)

Qua phan tich & trén cho thay nguén cung va nhu cau thanh khoan twong doi
da dang, su chénh 1éch gitra tong cung va tong cau tai mot thoi diém thé hién trang

thai rong thanh khoan duoc thé hién bang cong thuc.
NLP = Téng cung thanh khoan — Téng cau thanh khoan
Co6 3 truong hop xay ra khi xac dinh trang thai thanh khoan rong:

- Khi NLP = 0, trang thai thanh khoan cin bang, (diéu nay gan nhu khé xay ra
trong thuc té).

- NLP > 0, nghia 1a tong cung I6n hon tong cau thanh khoan, hay con goi la
thang du thanh khoan, trong trudng hop nay nha quan 1y ngin hang cin xem nén

dau tu vao dau dé sinh i tir khoan tién thing du nay.

- NLP < 0, nghia 1 téng cung nhé hon tong cau thanh khoan, hay con goi 13 tham
hut thanh khoan, trong truong hop nay nha quan 1y ngan hang can xem khi nio va ¢
dau c6 thé tang dwoc nguon cung thanh khoan bd sung (vi cau thanh khoan twong

d6i doc 1ap vé6i y chi ctia ngan hang, nén ngan hang khong thé mudn giam 1a dugc).

Thang du hay thiéu hut thanh khoan déu dién ta tinh trang mat can bang cua
ngan hang. Thing du thanh khoan thuong xay ra khi nén kinh té hoat dong kém
hiéu qua, thiéu nhitng co hoi dau tu va kinh doanh. Nguyén nhén thing du thanh

khoan ciing xay ra khi mot ngan hang thiéu nhitng phuwong phap va kha ning tiép
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can thi truong, khach hang. Cac nguyén nhan khac gy ra thang du con c6: ngan
hang khong khai thac hét nhitng tai san c6 kha nang sinh 15i, hoac nguon vén ting
trudng qua nhanh so véi quy mo hoat dong va kha nang quan ly. Cac giai phap, du
12 mang tinh chit tinh thé dé giai toa tinh trang thing du thanh khoan bao gom: mua
céc chimg khoan Chinh phu lam dy trit thir cap, cho vay trén thi truong lién ngan

hang.

Trong khi d6, thiéu hut thanh khoan 1a viéc ngan hang khéng c6 du von dé
hoat dong. Hau qua cua thiéu hut thanh khoan c6 thé gay ra nhitng vin dé tram
trong hon cho sy tn tai va phat trién cua ngin hang nhu viéc mat di nhitng co hoi
kinh doanh, méat khach hang, mat thi truong, lam sut giam long tin ciia cong
chung,... Cac bién phap bu dip mang tinh chét tinh thé bao gom: ban du trix thir

cap, vay qua dém trén thi trudng lién ngan hang, vay tai chiét khau tir NHTW,...
1.2. Tong quan ly thuyét vé thanh khoan

Ngan hang 13 t chirc tai chinh trung gian quan trong véi hoat dong cha yéu
1a chuyén doi tir nguon vén nhan rdi caa nén Kinh té bao gom cac khoan tién guri tiét
kiém sang noi c6 nhu cau sir dung vén dé du tu. Phén tich vai tro ctia ngan hang
trong viéc tao ra thanh khoan va qua dé thiic day tang truong kinh té da co nghién
ctu tir 1au (tir thoi Adam Smith, 1776). Tuy nhién, 1y thuyét vé ngan hang tao gié tri
thanh khoan chi dugc nghién ctru chinh thic va dugc moé hinh hoéa boi Bryant
(1980) va sau d6 la Diamond & Dybvig (1983). M6 hinh nghién cttu tao gia tri
thanh khoan cho nén kinh té duoc goi 12 md hinh chuyén d6i thanh khoan
(transformation liquidity), tic 1a chuyén d6i cac khoan no (chu yéu Ia tién gui)
thanh nhirng khoan cho vay dai han. Diamond & Dybvig (1983) cho rang ngan hang
t6n tai boi vi ho cung cip thanh khoan c6 bao hiém tot hon thi trudng tai chinh. Tuy
nhién, chinh ngudi bao hiém bao ¢am thanh khoan nén ngan hang phai déi mat véi
rai ro chuyén ddi. Mét cach tong quat hon, cang tao ra thanh khoan cho nén kinh té,
thi rai ro phai ganh chiu nhitng khoan 156 khi xt 1y nhitng tai san thanh khoan kém

dé dap wng nhu cau thanh khoan cua cac ngan hang cang cao.
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Vé6i mé hinh chuyén dbi trén thi ngan hang duoc xem 1a ndi thanh khoan va

qua trinh chuyén do61 nay s€ Xay ra cac van de sau:

(i)  Ngan hang cung cip gia tri thanh khoan cho nén kinh té va kich thich

tang truéng Kinh té.

(i)  Chénh léch ky han giira no phai tra ngan han (tién gui ngan han) va
cho vay dai (tai san dai han), gy rui ro thanh khoan khi mit can déi

cua ky han.

(iii) Trong qua trinh chuyén doi cac khoan no ngan han thanh tai san dai

han s& chiu tac dong cua cac nhan td.

C6 thé noi, nhitng nghién ctru trén va dién hinh 14 nghién ctu cua Bryant
(1980), Diamond & Dybvig (1983) di c6 cach nhin siu sic vé thanh khoan va qua
trinh tao thanh khoan cua ngan hang. Tuy nhién, nhitng nghién ctru nay lai chua
quan tim dén phuong phép do luong thanh khoan cua ngan hang. Do vay, cic
nghién ctru sau nay di ké thira va phat trién cac nghién ctru trude day, tir do xay

dung nén cac phuong phap do luong thanh khoan cia ngéan hang.
1.2.1. Po lrong thanh khoan dwa trén sw mat can doi vé ky han

Phat trién mé hinh chuyén d6i thanh khoan cua Bryant (1980) va Diamond &
Dybvig (1983) khi thuc hién chuyén dbi tir khoan tién guri cia khach hang c6 ky han
ngan thanh nhiing khoan cho vay c6 ky han dai da tao nén khe hd ky han (tic 1a
chénh 1éch ky han giita tién gai ngan han va khoan cho vay dai han) duoc goi 13 khe
ho chuyén doi thanh khoan (Liquidity Transformation Gap — LTGAP). Deep &
Schaefer (2004) da sir dung khe hg chuyén doi thanh khoan dé do luong va danh gia
thanh khoan cia mdi ngan hang. LTGAP duoc tinh dya trén bang cin d6i ké toan:
Bén tai san (Assets - A) bao gom tai san thanh khoan cao (liquidity assets - L) va tai
san thanh khoan kém (illiquidity assets — I), do d6 A= L + 1. Bén n¢ phai tra bao
gom: no phai tra ngan han (chii yéu 1a tién gui - D) va no phai tra dai han (B). Do
d6 cong thuc trén bang can ddi ké toan duoc viét lai: D+B+E=A (E 1a vén chi s¢

hitu). Trong d6, no phai tra ngin han (D) c¢é thanh khoan cao, trong khi no phai tra
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dai han va von chu s& hitu ¢6 thanh khoan thap. Do luong khe hé chuyén dbi thanh
khoan dugc mé rong hon nira 1a xac dinh gia tri chénh 1éch gitra thanh khoan bén
no phai tra va thanh khoan bén tai san cua ngin hang. Tuy nhién, dé do luong khe
hd chuyén d6i thanh khoan mét cach co ¥ nghia hon khi so sanh muc chénh 1éch
cho timg quy mo tai san ngan hang thi can phai ldy gia tri chénh léch nay chia cho
téng tai san va dugc trinh bay theo cong thirc sau:
Tién g (D) — Tai san thanh khoan(L)
Tong tai san (A)

LTGAP =

Cong thirc trén con duoc biéu thi dudi dang: (I-B-E)/A

Trong do:

Tai san thanh khoan (L) Tién, cac khoan tién guri ¢ t6 chue tin dung, chang
khoan chinh phu, chiung khoan khac, cac khoan
cho vay c6 ky han nho hon hoic bing 1 nim

Tong tien gui (D) Tong tién gui tiét kieém, tién giri c6 ky han va tién

guri giao dich va cac khoan vay t6 chic tin dung
khac

LTGAP la phuong phap do luong thanh khoan dua trén ca hai bén (bén tai
san va bén no phai tra) trén bang can d6i ké toan, do d6 nhitng ngan hang co tai san
thanh khoan bang nhau nhung LTGAP c6 thé khac nhau vi tiiy thudc vao ciu triic
tai chinh cia mdi ngan hang. Khi LTGAP = 0, c6 nghia 1a tién gui bang tai san
thanh khoan (tién huy dong tir khach hang duoc ngan hang nam giir dudi dang tai
san thanh khoan), diéu nay cho thay rang ngan hang khong thyc hién chuyén doi
thanh khoan nao. Ngan hang chuyén doi thanh khoan hoan toan khi sir dung toan bo
vbn huy dong (tién gui) dé cho vay dai han (tai san dai han). Ngan hang c6 hé s6
LTGAP cang 16n ¢ nghia la cang giir it tai san thanh khoan, dong nghia véi kha

nang thanh khoan cua ngan hang cang thap.
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Uu diém cta phuong phap nay 1a (i) thanh khoan duoc xét trén 2 hai yéu té:
yéu té vé tai san va yéu td no phai tra trén bang can ddi ké toan hay noi cach khac
thanh khoan duoc dwa vao ky han cia bén ngudn vén (ngudn cung vén) va ky han
cta bén str dung vén, (i) cung cap thong tin vé su bat can xtng vé ky han cua tién
giri va khoan cho vay gitip ngan hang c6 chién luoc quan tri ky han nhim dép tng
nhu cau thanh khoan cua mdi ngan hang, (iii) d& dang tinh toan (dit liéu dua vao
bang can dbi ké toan) giup ngan hang nhanh chong xéac dinh gia tri chénh léch gitra
tai san thanh khoan va cac khoan no phai tra ngan han tir d6 bd sung tai san thanh
khoan (khi thiéu hut) hoic sir dung chung dé dau tu (khi du thira).

Tuy nhién, phwong phap ndy c6 nhitng han ché nhat dinh nhu:

(1) Khong str dung cac hoat dong cua tai khoan ngoai bang (off-balance sheet
activities) nhu: cac khoan cam két thanh toan, tra no, Cép tin dung, hay cac hop
dong phai sinh ty gia cia ngan hang voi khach hang trong tuwong lai,... 1a nhitng yéu
t6 sau nay s& tac dong manh dén thira thiéu thanh khoan trong truong hop ngan

hang khong thuc hién hoic thuc hién cac nghiép vu di cam két.

(i1) Phuong phép chi xac dinh gia tri chénh 1é€ch ky han va khong tinh dugc

gia tri thanh khoan ma ngan hang tao ra khi thuc hién mé hinh chuyén doi.

(iii) Chua tinh dén dic diém riéng cua timg ngan hang nhu quy mo tai san,

tdng tai san, ting mic d6 (I6n, nho) cita gid tri chénh 1éch ky han (LTGAP).
1.2.2. Tao thanh khoan cho nén kinh té

Ciing dya vao 1y thuyét mé hinh chuyén ddi cua Bryant (1980) va Diamond
& Dybvig (1983), nhung Berger & Bouwam (2009) khong dua vao chénh 1éch ky
han gita no phai tra ngan han va cho vay dai han ma dya trén khia canh gia tri
thanh khoan ma ngan hang tao ra cho nén kinh té khi thuc hién mé hinh chuyén doi.
Berger & Bouwam (2009) cho rang ngan hang t6n tai bai vi ho thuc hién hai vai tro
trung tdm cua nén kinh té: tao ra gia tri thanh khoan (create liquidity) cho nén kinh
té va chuyén doi rai ro (transform risk). Tao gia tri thanh khoan 13 cung c4p thanh

khoan cho nén kinh té théng qua viéc st dung cac khoan tién giri ngan han cua
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khach hang dé cho vay dai han. Chuyén ddi rai ro 13 ngan hang chuyén khoan tién
giri khach hang 1a khoan ng ma ngén hang gan nhu chic chan phai tra dé tai tro cho

cac khoan muc cho vay nhiéu vai rai ro hon.

C6 thé thiy thong qua chic ning cung cdp thanh khoan cho nén kinh té,
ngan hang budc phai nam giit tai san thanh khoan thap va cung cap nhu cau tién mat
cho khach hang va ngudi gui tién mudn rat sém. Co ché hoat dong nay 1a nguyén
nhan d6 v& tiém tang cta ngan hang thuong mai khi c6 nhitng tredng hop it tién
I6n khong dugc bao trudc so vai kha niang thanh khoan cia ngan hang (Tobin,
1965), (Niehans, 1978) va (Friedman, 1963). Bén canh do, Kashyap et al (2002)
cling da thyc hién phan tich dé chiing minh cho viéc ngan hang tao thanh khoan cho
nén kinh té khi cho riang ngan hang da thuc hién song song hai nhiém vu khi huy

d6ng von va cho vay trén ciing ngudn goc cua mot khoan tién.

B6 sung nghién cttu cia Bryant (1980) va Diamond & Dybvig (1983), cac
nghién cttu cua Hilmstrom & Tirole (1998), Kashyap et al (2002) ciing cho rang
ngan hang ciing tao ra thanh khoan cho nén kinh té khi duwa trén cac khoan muc
ngoai bang can dbi ké toan (off-balance sheet) nhu cac cam két va bao lanh, cho

phép khach hang rat tién khi can thiét.

Két hop vai nhitng nghién ctru bo sung vé gia tri thanh khoan dugc tao ra tir
nhitng hoat dong ngoai bang, Berger & Bouwman (2009) xac dinh gia tri thanh
khoan ma ngan hang tao ra cho nén kinh té di mé rong thém cac khoan muc khac
thong qua thi trudng vén (ngoai su chuyén doi tir ng phai tra ngan han thanh nhitng
tai san dai han) nhu cac khoan muc no dai han, vén chu sé hiru, tai san ngoai bang
can ddi ké toan. Phuong phap tinh nay dwoc goi 1a phwong phap BB (tén viét tat cua

hai tac gia Berger & Bouwman).

Theo phuong phéap nay thi thanh khoan dugc do luong theo 3 buéc. Buoc 1,
phan loai tai san, no phai tra, vén cha s hitu va nghiép vu tai khoan ngoai bang cua
ngan hang thanh 3 nhém: nhém thanh khoan cao (liquid), nhom ban thanh khoan
(semi-liquid) va nhoém thanh khoan kém (illiquid). Nhom c6 thanh khoan cao bao

gom tai san (cac khoan cho vay) hoic ng phai tra (cac khoan tién gui) c6 kha ning
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chuyén thanh tién nhanh véi chi phi thap; nhém thanh khoan kém gdm khoan muc
trén bang can d6i ké toan ton nhiéu thoi gian hoic chi phi cao dé chuyén thanh tién
(96m cac khoan cho vay dai han va tién guri tiét kiém cua khach hang) va nhém ban
thanh khoan bao gdm nhitng khoan muc con lai trén bang cin dbi ké toan. Burdc 2,
gan trong s6 cho cac nhom ngan hang duoc phan loai tai bude 1 va cudi cing 1a tinh
gia tri thanh khoan bang cach két hop kha ning thanh khoan & budc 1 va trong sd
thanh khoan & budc 2 (Chi tiét tai Phu luc 1.1).

Su khac biét gitra phuong phap BB cuia Berger & Bouwman (2009) va
phuong phap LTGAP cua Deep & Sheafer (2004) 1a: thiz nhdt, phuong phéap
LTGAP do Iuong thanh khoan thong qua xac dinh gia tri chénh I¢ch ky han gitra ng
phai tra ngan han va tai san dai han trong khi phuwong phap BB do luong thanh
khoan bang cach dua vao gi4 tri thanh khoan ma ngan hang tao ra cho nén kinh té;
thiz hai, phuong phap BB xem tat ca cac khoan cho vay dé kinh doanh déu c6 thanh
khoan kém (illiquid) vi nhitnhg khoan cho vay nay dugc xem la cho vay dai han
(trong trudng hop néu ngan hang cho vay kinh doanh ngan han nhung xoay vong
thudng xuyén thi cac khoan cho vay ngan han tro thanh khoan cho vay dai han) va
cac khoan cho vay c6 tai san thé chap va cho vay tiéu ding dugc xem nhu 13 tai san
ban thanh khoan (simi-liquid) béi vi ching c6 thé ching khoan hoa (securitized)
hodc ban dé dap tng nhu cau thanh khoan; thiz ba, phuong phap BB phan loai tai
san hay ng phai tra dua trén kha nang thanh khoan cua ching hon la dya vao ky han
nhu cach tinh TLGAP, vi mét tai san c6 ky han dai han (chiang han nhu cac khoan
cho vay thé chap nha &) nhung ciing c6 thé dé dang phat mai (thanh khoan) trong
truong hop nguoi vay mat kha ning thanh toan; thiz s, phuong phap BB do luong
thanh khoan bao gom ca cac nghiép vu cia tai khoan ngoai bang nhu: bao lanh vay
vén, cam két trong nghiép vu thu tin dung, bao 1anh va cam két khac trong khi Deep
& Sheafer (2004) khong st dung cac nghiép vu ngoai bang dé do luong LTGAP.

Tuong tu nhu phuong phap do lwong thanh khoan theo cach tiép can khe ho
ky han thanh khoan, cac nghién ctu thuc nghiém nay di khic phuc dugc han ché

clia cac nghién ctru ban dau vé thanh khoan cua Bryant (1980), Diamond & Dybvig
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(1983). Tuy nhién, han ché cua phwong phap nay la chi dwa vao gia tri thanh khoan
ma ngan hang tao ra cho nén kinh t& ma khong xét dén sy mat can d6i vé ky han, 1a
nguyén nhan gy ra thiéu hut va rui ro thanh khoan cia NHTM. Mit khéc, néu vén
dung phuong phap nay trong diéu kién tai cac NHTM Viét Nam thi rat kho kha thi
vi phuong phap nay doi hoi tinh gia tri thanh khoan cua ca hoat dong cua tai khoan
ngoai bang, ddy 1a nhitng hoat dong ma NHTM Viét Nam con han ché vé van dé
thu thap va quan 1y dir liéu va cho rang 1a nhitng tai khoan khong anh hudng dén

tinh hinh tai chinh (bang can di ké toan) ctia ngan hang.
1.2.3. Phuwong phap hé sb

Theo huéng tiép can nay, ngan hang luong hoa thanh khoan dya vao kinh
nghiém va hé sé trung binh ctia nganh. Hé sé thanh khoan 13 cac hé s khac nhau
duogc tinh toan tir bang can ddi ké toan ngan hang (Rose & Hudgin, 2008), thudng
duoc st dung dé du doan xu hudng dién bién chinh cta thanh khoan. Cac hé sé
phan anh dir liéu ma ngan hang phai dam bao cac ngudn cung thanh khoan phu hop
vé6i chi phi thap va trong thoi gian ngan. Piéu nay lién quan dén viéc nam giit cac
danh muc tai san dé dang thanh khoan (nhu tién mit, du trix bat budc hay ching
khoan Chinh phu) hodc c6 nhitng khoan no phai tra on dinh (dac biét 1a cac khoan
no tién guri cua khach hang 1¢) hodc duy tri han muec tin dung véi cac to chic tai
chinh khac. Cac hé s ma ngan hang thuong sir dung dé danh gia thanh khoan bao

N
A

gom:

(i) Hé sb tai san thanh khoan/tdng tai san: cho biét kha ning chiu dung ct
sdc thanh khoan. Hé s tai san thanh khoan cang cao thi kha nang thanh khoan cua
ngan hang cang t6t. Tuy nhién, hé s nay chi danh gia thanh khoan mot bén, bén tai
san clia ngan hang, khong danh gia kha nang dap ung yéu cau thyc hién nghia vu ng

ctia ngan hang hoc nhu cau vay von cia khach hang.

(i) Hé sb tai san thanh khoan/(tién giri + cac khoan di vay ngin han): hé sé
nay ciing lién quan dén tai san thanh khoan, tuy nhién hé s6 nay tap trung nhiéu hon
dén sy lya chon ngudn tai tro thanh khoan ciia ngan hang (tién guri ciia ho gia dinh,

doanh nghiép va to chic tin dung) qua d6 phat hién dugc nhiing tén thuong cia
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ngan hang khi st dung cac ngudn tai tro khac nhau. Bén canh do, hé s6 con danh
gia kha nang dap mg cac nghia vy ng cta ngan hang bang cic ngudn tai trg khac

nhau va dong thoi “nhay cam” véi nhirng khoan rat tién gui cua khach hang.

(iii) Hé s cho vay/tong tai san thé hién phan trim du no trén téng tai san va
thudong dugc gan lién véi cac khoan du ng dai han (thanh khoan kém), do vay hé sb

nay cang cao thi thanh khoan ngan hang cang kém.

(iv) Hé sé du no/(tién giri + cac khoan dau tu tai chinh ngan han), hé s6 phan
anh mdi quan hé giira tai san dai (dw no dai han) véi cac khoan ng phai tra ngan han
(tién giri cua khach hang) va cac khoan dau tu ngan han, do vay hé s nay cang cao

thi kha ning thanh khoan ngan hang cang thap.

Tuy nhién, Poorman & Blake (2005) lai cho rang, chi sit dung cac hé sb
thanh khoan dé do luong thanh khoan ngan hang 1a chua du d6 nhay cam va do
chua thé 12 mot giai phap. Chang han nhu hé s6 tai san thanh khoan trén tong tai san
ciia mot ngan hang cao, nhung ngan hang d6 van co thé bj pha san do khong c6 kha
nang tra ng nhu da cam két khi chi dua vao tai san thanh khoan cua chinh ngan
hang do.

Bén canh d6, Uy ban Basel vé giam sat ngan hang da dua ra cac tiéu chuan
dé giam sat rai ro thanh khoan (chir khong phai dé do luong thanh khoan), trong do
quy dinh hé sb an toan vén téi thiéu dé dbi pho vé6i cac rui ro, ké ca rai ro thanh
khoan. Pic biét, thoi ky khing hoang tai chinh toan cau vira qua cho thay rai ro
thanh khoan 13 mot thach thic 16n d6i véi hé théng NHTM (Tamara Gomes &
Natash Khan, 2011), do vay phién ban Basel Il cua Uy ban Basel vé giam sat ngan
hang (BCSB) d kip thoi dua ra khung quan 1y rai ro thanh khoan thong qua chi s6
an toan von va duoc ap dung cho cac NHTM, trong d6 c6 chi s6 dé xét tiéu chuan
dam bao thanh khoan cta ngan hang trong ngan han va dai han. Hé sb ty 1é dam bao
kha niang thanh toan ngan han (LCR = tai san thanh khoan/ Dong tién di ra rong,
t+30), tirc 13 tai san “C6” thanh khoan phai Ién hon hoic bang tai san “N¢” thanh
toan trong 30 ngay. Hé sé ngudn vén 6n dinh rong (NSFR = ngudn vén 6n dinh sin

c6/nhu cau von 6n dinh), tirc 1a ngudn vén on dinh trung va dai han, NSFR>=
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100%, hé sb nay cang cao thi thanh khoan cang cao. Tiéu chuan Basel III dugc bat
dau 4p dung tir 01/01/2018 dbi véi NHTM cia cac nude Chau Au.

1.2.4. Po lwdong thanh khoian dwa vae ngudn cung thanh khoan (funding
liquidity)

Theo phuong phap do luong nay, thanh khoan cua ngan hang dugc tinh dua
vao kha ning huy dong ngudn cung thanh khoan (chu yéu 1a cac khoan tién guri cua
khach hang, thi truong tai san, thi trudong lién ngan hang va NHTW) dé dap ung nhu
cau thanh toan cac nghia vu no cta ngan hang. Do dé, theo phwong phap nay mot
ngan hang mat kha niang thanh khoan néu ngudn cung thanh khoan ngan hang d6
khong c6 kha ning thuc hién cac nghia vu cac khoan ng nhu da cam két. Hé qua 1a
ngan hang c6 thé bi pha san, cac c¢6 dong va tham chi nguoi gui tién s& chiu thiét
hai.

Phuong phap do luong thanh khoan nay chi xem xét thanh khoan theo khia
canh nguén vén (nguon cung thanh khoan) ma khong xét dén khia canh str dung
von. Trong khi theo Strahan (2008), thi trudong tai chinh phét trién nhu hién nay thi
nhitng han mac tin dung va cam két cho vay cta ngin hang lai déng vai tro quan
trong hon so véi khoan tién guri cua khach hang d6i thanh khoan. Loutskina (2011)
cho rang thi truong ching khoéan ciing c¢6 thé 1am cho thanh khoan cta ngin hang
cling thay doi, khi thi trudng phat trién cac ngan hang thudng gitr it tai san thanh
khoan ma str dung chiing dé cho vay dé tim kiém loi nhuan. Ngoai ra, theo Umar. M
& Sun. G (2016) vai tro cta ngan hang di thay doi, ngay nay ngan hang khong chi

1a tai chinh trung gian ma 1a nha mai gidi, nha kinh doanh trén thi truong thi cap.

Nhitng 1ap luan & trén cho thay ring néu chi sir dung ngudn cung thanh
khoan dé do luong thanh khoan cua ngan hang 1a chwa phan anh day du tinh hinh
thanh khoan cta ngan hang hién nay vi phuwong phap nay khéng xét dén van dé sir
dung vén nhu: ky han sir dung vén, cac cam két tin dung va nghia vu no cia ngan

hang,.. von duoc xem 1a quan trong hon ngudn cung thanh khoan.

1.2.5. Lwa chgn phwong phap do lwong thanh khoan cho cac NHTM Viét Nam
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Nhitng 1y thuyét vé thanh khoan va phuong phap do ludng thanh khoan trén
cho thdy mdi phuwong phap do luong thanh khoan déu cé nhiing wu diém, nhuoc
diém va tuy theo diéu kién cia mdi quéc gia, tinh hudng nghién ctru dé chon

phuong phap do luong thanh khoan phu hop.

Trong luan 4n nay tac gia ciing dwa vao 1y thuyét chuyén d6i thanh khoan
cta Diamond & Dibvig (1983) va str dung phuong phap do lwong thanh khoan theo
huéng tiép can chénh léch ky han (LTGAP) ciia Deep & Scheafer (2004) dé do
ludng thanh khoan cho cac NHTMVN. Ly thuyét chuyén d6i thanh khoan va
phuong phap do luong thanh khoan theo LTGAP duoc cho 1a phu hop nhét hién
nay d6i véi NHTMVN vi nhiing 1y do sau:

- Ly thuyét chuyén ddi thanh khoan 1a 1y thuyét nén tang ctia ngan hang, vi
tat ca NHTMVN déu hoat dong kinh doanh chu yéu 1a hoat dong tin dung khi
chuyén doi khoan muyc tién giri ngan han cia khach hang dé cho vay (trong d6 c6

cho vay dai han).

- Céac phuong phap do ludong thanh khoan con lai ¢6 rat nhiéu han ché néu ap

dung trong diéu kién caa cac NHTMVN, cuy thé:

(i) Poi voi do luong thanh khoan bang Phuong phap BB: Berger &
Bouwman (2009) tinh Iudn thanh khoan cho hoat dong cua tai khoan ngoai bang
(off-balance sheet activities). Nhitng hoat dong nay c6 nhitng han ché 16n ngay ca
nhitng nudc phat trién vi day 1a nhitng nghiép vu cam két, bao lanh trong twong lai
cht khong phai 1a nhitng khoan cho vay cia ngan hang va nhitng cam két nay tuy
thudc vao cac diéu kién cu thé lién quan dén chét luong tin dung cua phia bén vay.
Khi nao ngan hang thuc thi nhitng cam két thi nhiing khoan nay méi tro thanh
khoan cho vay va dugc thé hién trén bang can ddi ké toan. Thuc té cho thiy nhiing
cam két nay co thé ngan hang thuc hién hodc khong thuc hién trong tuong lai,
chang han nhu nghién ctru cua Ergungor (2001) tai nuéc My c6 nhitng cam két, bao
lanh cho vay nhung ngan hang khong duoc thuc hién (mac du ngan hang da thu phi)
trong giai doan 1990-2001 vai gia tri khong 10 tir 743 ty USD 1én 1.600 ty USD.
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Hon nita, v6i diéu kién tai cic NHTMVN, nhiing hoat déng cua tai khoan
ngoai bang it xay ra, hodc gia tri cam két bao 1anh khong 16n nén nhitng nghiép vu
nay it duoc ngan hang quan tim va tham chi mot s6 ngan hang khéng thé hién hoic
thé hién khong ddy du trén bao cdo tai chinh va cic co quan quan 1y, gidm st ciing

kho kiém soat s6 liéu vé tai khoan ngoai bang cua ngan hang.

(ii) Bdi véi phuong phap do lwong thanh khoan bang hé sb: do sir dung céac
hé s6 khac nhau dé do ludng thanh khoan, trong d6 c6 hé sb ung dung cac chi tiéu
dai han nhu hé sé cho vay/tong tai san va hé sé du no/(tién gui + cac khoan dau tu
tai chinh ngan han) déu gan lién vai tai san dai han (du no dai han), 1 nhitng tai san
thanh khoan kém. Ngoai ra, trong dai han nhitng tai san thanh khoan kém lai chiu
tac dong cua cac yéu td khac nhu chinh sach kinh té thay dbi, thi truong bién dong,
tinh hinh hoat dong kinh doanh cuia ngan hang thay dbi,.. 1am gia tri tai san dai han
trong tuong lai s& bién dong 16n so véi gia tri s6 sanh ké toan, dan dén hé sé do

luong thanh khoan khong con y nghia nira.

(iii) Pbi véi phuong phap do lwong thanh khoan bang ngudn cung thanh
khoan: sir dung phuwong phap nay chu yéu dé danh gia thanh khoan cua ngin hang
qua nguon tién giri cia khach hang, thi truong tai chinh, vay lién ngan hang va
NHTW, day 1a nhitng ngudn cung thanh khoan. Tuy nhién, néu danh gia thanh
khoan chi dwa vao ngudn cung thanh khoan va khong tinh dén tinh hinh st dung
vbén nhu: cung cap tin dung, dap ang nhu cau rat tién gui caa khach hang, ngan
hang phai thuc hién cac nghia vu ng khac thi khong phan anh dung tinh hinh thanh
khoan ciia ngan hang vi nguon cung thanh khoan cubi cung ciing sir dung cho nhu
cau thanh khoan. Do vay, cac nghién ctu thuc nghiém it sir dung phuong phap do
luong thanh khoan riéng 1¢é ma thuong két hop phuong phap nay véi phuong phap
do ludng thanh khoan bang hé so.

1.3. Tong quan mot so6 nghién ciwu thwc nghiém vé cac thanh khoan va cac

nhan t6 dnh hwéng dén thanh khoan ciia ngan hang thwong mai

1.3.1. Nhirng nghién ciru thwc nghiém ¢ mot sé6 nwéc trén thé giéi
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Cin ctr vao céac 1y thuyét thanh khoan, nhiéu nha nghién ctru trén thé giéi da
phat hién nhitng nhan t6 tac dong dén thanh khoan ciia ngan hang theo tirng quéc
gia, khu vuc, thé ché chinh tri,... va dugc nhom thanh cac nhan t6 khac nhau, bao
gom: cac nhan td bén trong ngan hang (quy mé téng tai san, ngudn tai tro tir bén
ngoai, von chi so hitu, cac khoan no khong thu hoi duoc, di phong ri ro tin dung,
loi nhuan, chénh 1éch i sudt,... va cac nhan t6 bén ngoai nhu lam phat, toc do ting
truong GDP, that nghiép, cung tién M2, khung hoang chinh tri,... Bén canh d6 mot
vai nghién ctru trén thé gidi ciing phat hién khung hoang tai chinh toan ciu 13 nhan
t6 quan trong tac dong dén thanh khoan ciia ngan hang tai mot s6 qudc gia nhu cac
nudc vung Caribbean (W.Moore, 2009; Bonfim & Kim, 2011), Cong hoa Séc va
Slovak (Vodova, 2013). Trong nghién ctru ndy, luan 4n hé théng lai cac nhan té anh
huong dén thanh khoan duogc dia trén mot sé bang chimg nghién ctru thuc nghiém
ciia mot sb tac gia trén thé gioi.

Néu dua vao 1y thuyét chuyén déi thanh khoan cua Bryant (1980) va
Diamond & Dybvig (1983) thi dén nay chi c6 vai nghién citu thuc nghiém dién hinh
lién quan dén thanh khoan cua ngan hang, trong d6 c6 nghién ciu cia Deep &
Sheafer (2004), Berger & Bouwman (2009), C. Rauch et al (2010), Yi- Kai Chen et
al (2014) va méi day nhét 1a nghién ctu cia Umar. M & Sun. G (2016).

- Theo hudng nghiéu cizu tiép can vé khe ho ky han thanh khodn: Nghién ctru
thuc nghiém cua C. Rauch et al (2010) da van dung mo hinh 1y thuyét do ludng
thanh khoan theo phuong phap LTGAP cua Deep & Sheafer (2004) véi mé hinh hdi
quy dong va ngudn dir liéu bang cia 457 ngan hang, giai doan 1997-2006 (giai doan
truéc khi khing hoang tai chinh toan cau nim 2008) dé gia thanh khoan cua ngin
hang Tiét kiém (Savings Banks) Bac. Bang nhiing phan tich, 1ap luan va cac gia
thuyét nghién cru nhom tac gia da dwa ra mé hinh cac nhén té tac dong dén khe ho
chuyén d6i thanh khoan cua ngan hang bao gébm 2 nhém nhan t6: nhém nhan t6 bén
ngodi ngan hang (nhan t6 vi md) va nhém nhan t6 bén trong (nhan to vi mod). Dé
thuc hién nghién ciru, nhém tac gia da phan tich: thi nhat, dic diém riéng cua ngan

hang Tiét kiém (Savings Banks) Dirc, va ddy 1 nghién ciru dau tién vé thanh khoan



36

theo huéng tiép can chuyén déi thanh khoan ngoai ngan hang nuéc My; thi# hai,
nghién curu thanh khoan cua ngan hang giai doan (1997 — 2006) 1a thoi ky ma nuéc
Dtic c6 mdi truong kinh té kha 6n dinh, khong bi anh huéng bai cac sy kién kinh té
noi bat nao khac.

Két qua kiém dinh cac bién trong mé hinh cho thay: nhan t6 vi mé nhu chinh
sach tién té (that chat) co anh huéng manh va nguoc chiéu véi thanh khoan, vi
chinh sach tién té that chat s& 1am giam cung thanh khoan ctia ngan hang déng thoi
lam tang chi phi vay cua khach hang; ty 1& that nghiép phan anh stc khoe cua nén
kinh té, ty Ié that nghiép cao biéu thi nén kinh té yéu kém va nhu cau von cua xa hoi
thap, do vay ngan hang t6n nhiéu tai san thanh khoan cao; 13i suat chiét khau co
quan hé nguoc chiéu véi thanh khoan; téc do ting truong GDP tac dong manh va
thuan chiéu dén thanh khoan. Ddi véi bién vi mé nhu han muc tiét kiém c6 quan h¢
thuan chiéu vai thanh khoan, thanh khoan cia ngan hang & ky truéc lam cho thanh
khoan cta ngan hang ky nay cao hon. Trong khi d6, quy mo cua ngan hang (dugc
do ludng bang tong sé lugng khach hang cta ngan hang) khong ¢6 anh hudng dén

thanh khoan ctia ngan hang.

Hudng nghién ctru nay da khac phuc dugc van dé do luong thanh khoan ma
cac nghién curu trude day cua Bryrant (1980), Diamond & Dybvig (1983) chua thyc
hién dugc. Tuy nhién, nghién ctru nay chi xem xét cac nhan t6 (bién) trong moi
truong kinh té twong ddi 6n dinh, khong ¢ tac dong cua nhimng ct so¢ ctia nén kinh
té (chang han nhu khing hoang no céng, khing hoang tai chinh) 1én thanh khoan
ctia ngan hang nén két qua nghién ctru da phan anh dang véi nhiing ky vong ban
dau. Ngoai ra, két qua udc lwong GMM cho thay cac bién doc 1ap chi tac dong 1én
muc gia tri trung binh ciia bién phu thudc (bién thanh khoan) ma chua xét dén tac
dong caa bién doc lap dén bién thanh khoan ¢ cac muc gid tri khac (muc thap hon
hodac muc cao hon).

- Theo hwdng nghién ciru tiép can vé tqgo thanh khodn: nghién ctu cia Yi-
Kai Chen et al (2014) d3 ung dung phuong phép cta Berger & Bouwman (2009) dé

do luong gia tri thanh khoan, qua d6 xac dinh mdi quan hé gitta gia tri thanh khoan
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duoc ngan hang tao ra voi hiéu qua hoat dong cia ngan hang cua 10 nén kinh té
phat trién trén thé gigi bao gom cac nudc: Bi, Canada, Phap, Y, Nhat, Ha Lan, Thuy
Si, Thuy Dién, Anh va M§ véi dit liéu bang khong can xtng (unbalanced data) tir
nim 1995-2008. Biém ndi bat cua nghién ciru nay 1a sit dung bién cong cu
(instrumental variables) dé giai quyét van dé noi sinh trong mé hinh dong bén canh
nhitng wéc luong co ban nhu: OLS, FEM va REM. Két qua thuc nghiém cho thiy
cac nhén té tac dong dén tao gia tri thanh khoan bao gom cac nhan té nhu: tong tai
san (dugc do bang logarithm cua tong tai san), GDP va d tré cua GDP (t-1) c6 tac
dong cung chiéu, trong khi cic nhin t6 ETA va hé s tai san thanh khoan trén tong
tai san c6 mdi quan hé nguoc chiéu véi gia tri thanh khoan dugc ngan hang tao ra

cho nén kinh té.

Mot diém khac biét nita ddi v6i nghién ctru cua Yi- Kai Chen et al (2014) so
VGi cac nghién ciru trude day 1a do boi canh nghién ctu thanh khoan tai nhiéu quéc
gia khac nhau nén nhom tic gia da sir dung cac bién twong tac dé danh gia anh
huong cua bién giam sat va bién quy dinh nhu: bién OPS (Official Supervisory
Power Index), biéu thi quyén luc cua giam sat dugc twong tac véi bién thay doi
GDP hang nam (GDPC x OPS); bién chi sé6 PMI (Private Monitoring Index), budc
ngan hang cung cip thong tin chinh xac cho cong chung va khuyén khich ca nhan
giam sat ngan hang duoc twong tic véi bién thay d6i GDP hang nim (GDPC x
PMI) va bién han ché quyén cua chu s¢ hitu BAR (Bank Activities and Owership
Retrictiveness), phan anh giGi han cia ngan hang khi tham gia vao hé théng tai
chinh nhu cac quy dinh vé mua ban chtng khoan, bao l1anh, cic hoat dong dau tu
bit dong san, gisi han vé vén cha so hitu hoac kiém soat cac cong ty tai chinh duoc

tuong tac voi bién thay d6i GDP hang nam (GDPC x BAR).

Bén canh do6, theo cach tiép can nay con c6 mot sb nghién ctru thuc nghiém
cua Hactkethal et al (2010) tai ngan hang D, tac gia cho ring that nghiép (biéu
hién stc khoe caa nén kinh té va nhu cau cho vay ciia ngan hang), kha niang sinh 10i
c6 tac dong cung chiéu voi thanh khoan. Trong khi cac nhédn t6 chinh sach tién té

that chat c6 quan hé nguoc chiéu véi thanh khoan. Ngoai ra, nghién ciru cia Bjorn
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Imbierowicz, Christian Rauch (2013) cho thiy khung hoang tai chinh tac dong dén

thanh khoan tuy thudc vao quy moé ctia ngan hang.

Nghién ctiru gan ddy cia Umar. M & Sun. G (2016) tai cac nude c6 nén kinh
té m&i n6i BRICS gdom céac nuéc: Brazil, Nga, An Do, Trung Quéc va Cong Hoa
Nam Phi, giai doan 2002-2014, do luong thanh khoan bang phuong phip BB.
Nghién ctru ndy quan tdm dic biét dén tac dong cua khung hoang tai chinh 1én gia
tri thanh khoan dugc ngan hang tao ra theo ting truong hop khac nhau. Nghién ctru
nay st dung ca ngudn dit liéu trén bang can d6i ké toan (non—off-balance sheet) va
dir liéu ngoai bang (off-balance sheet). Két qua nghién cttu cho thay khang hoang
tai chinh toan cau vira qua chi anh huong dén gia tri thanh khoan ma ngan hang tao
ra cho nén kinh té (thanh khoan) trong trudng hop gid tri ndy dugc tinh dwa vao tai
khoan trén bang can d6i ké toan, truong hop gia tri thanh khoan duoc tinh dua trén
tai khoan ngoai bang thi khiing hoang tai chinh khong anh huong dén thanh khoan.
Tuy nhién, nghién ctru nay c6 han ché khi chi st dyng di liéu va phan tich nhitng
ngan hang niém yét (Public listed banks), khong c6 ngan hang chua niém yét nén
chua dénh gia bao quat duoc van dé thanh khoan ngan hang cta cac qudc gia trén.
Két qua nghién ctru con cho thay rang quy mo tai san ngan hang cua 10 quéc gia

trén khong anh huang dén thanh khoan.

Tuong ty nhu phuong phép do luong thanh khoan theo cach tiép can khe ha
ky han thanh khoan, cic nghién ctiu thyc nghiém nay da khac phuc duoc han ché
ctia cac nghién ctru ban dau vé thanh khoan cia Bryant (1980), Diamond & Dybvig
(1983). Tuy nhién, han ché cia phuong phap nay 1a chi dua vao gia tri thanh khoan
ma ngan hang tao ra cho nén kinh té ma khong xét dén sy mat can déi vé ky han, 1a
nguyén nhan gay ra thiéu hut va rai ro thanh khoan caa NHTM. Mot han ché nira
ctia phuong phap tiép can nay 1a tinh gia tri thanh khoan cho ca cac hoat dong ngoai
bang 1a nhitng bao lanh, cam két trong twong lai ma ngan hang c6 thé thyc hién
hoac khong thuc hién. Do d6, phuong phap nay chi sir dung phu hop vaéi nhiing
qudc gia c6 hé théng kiém soat ngan hang chit chg, minh bach vé sé liéu cua nhing

nghiép vu ngoai bang, nhat 1a nhitng hoat dong bao lanh, cam két ciia ngan hang.
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- Hudng nghién ciru theo cdch tiép cdn vé hé so: Hudng nghién ctru nay
khong dua vao 1y thuyét chuyén do6i thanh khoan cua Bryant (1980) va Diamond &
Dybvig (1983) ma cac nha quan tri ngan hang dua vao kinh nghiém va hé sé thanh
khoan trung binh ctia nganh, hé s6 thanh khoan 1a nhitng hé sé khac nhau dwgc tinh
dwa vao sd liéu trén bang can d6i ké toan. Theo cach tiép cin nay thi c6 nhiéu
nghién ctru thuc nghiém hon so véi hai huéng nghién ciru theo tiép can ky han

thanh khoan va cung ng thanh khoan néu trén.

Nghién ctu cia O. Aspachs et al (2005) xac dinh cac nhén t6 tic dong dén
thanh khoan cua 57 NHTM tai Anh giai doan 1985-2003 va stir dung phuong phap
do ludng thanh khoan bang hai hé so: hé sb tong tai san thanh khoan trén tong tai
san va hé sb tong tai san thanh khoan trén vén huy dong. Két qua udc lugng mo
hinh tac dong cb dinh (fixed effect) cho thiy cac nhan t6 tac dong dén thanh khoan
cia NHTM Anh duoc chia thanh hai nhém: nhan t6 bén trong/ndi tai cia ngan hang
va nhan t6 bén ngoai. Nhan té bén trong nhu 13 1gi nhuan bién dé do ludng chi phi
co hoi khi nam giir tai san thanh khoan, cling nhu do luong kha niang loi nhuan va
téc do tang truong tin dung ctia ngan hang. Loi nhuan cua ngan hang c6 méi twong
quan nghich vai thanh khoan ciia ngan hang, c6 nghia 13 ngan hang cang nam giix
nhiéu tai san dé dap wng nhu cau thanh khoan thi kha ning tao ra loi nhuan cang
thip va nguoc lai. Nghién ctru ndy ciing cho thay ting truéng tin dung s& lam ting
tai san thanh khoan kém (tai san dai han) hay néi cach khac cang tang trudng tin
dung thi ngan hang cang it nam giir tai san thanh khoan cao. Ngoai ra, thanh khoan
ctia ngan hang con chiu sy tac dong cia nhan té bén ngoai nhu 1a kha nang nhan hd
trog tr NHTW Vvéi vai tro 1a ngudi cho vay cudi cung (Lender of last resort), néu
danh gia duoc kha ning hd trg tr NHTW cang 16n thi cac NHTM it co6 dong luc
nam giir nhitng tai san thanh khoan ma str dung chung dé dau tu sinh 1oi.

Trai lai vai O. Aspachs et al (2005), nghién ctru cia M. Lucchetta (2007) tai
cac NHTM ¢ cac qudc gia Chau Au nhung khong di siu vao phan tich nhing hd tro
tir NHTW véi vai tro 13 “ngudi cho vay cudi cing” ma quan tdm dén tac dong cua

cac yéu té vi mo, vai tro cua thi truong lién ngan hang va méi quan hé gitra cac
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ngan hang vadi nhau trén thi truong lién ngan hang. M. Lucchetta (2007) da str dung
dir liéu bang bat can xtmg trong giai doan tir 1998 dén 2004. Dit liéu ciia ngan hang
duoc tong hop tir bang can dbi ké toan va bao cao két qua hoat dong kinh doanh cua
5.066 ngan hang & Chau Au va duogc ldy tir ngudn co s dit liéu Bankscope, ddi voi
bién vi mo, dit liéu duoc thu thap tir ngan hang trung wong Chau Au (ECB).

Két qua nghién ctru cho thay GDP, chinh sach tién té (dai dién bai 14i suat
ngin han) da anh huong dén thanh khoan cuia ngan hang. Ngan hang gitr nhiéu hay
it tai san thanh khoan tury thudc vao tong tai san va téng von huy dong trong thoi ky
c6 tbe do tang truong GDP manh hay yéu va do vay ngan hang thuong xiy dung
ving dém thanh khoan trong thoi ky suy thoai kinh té va loai bo viing dém khi nén
kinh té phuc héi. Ving dém thanh khoan ciia ngan hang lai chiu tac dong cua chinh
sach tién té, khi 13i sudt ting cao thi ngan hang gitr tai san thanh khoan thap va
nguoc lai. Piéu nay cho thay dé kich thich phat trién kinh té&, NHTW sir dung chinh
sach cat giam 13i suat va ting twong tng co sé tién tir 6 lam tang ngudn cung thanh
khoan cua ngéan hang.

Nghién cuu cua Fielding. D & Shortland. A (2005) tai Ai Cap tir nam 1983
dén 1996, giai doan ma nudc Ai Cap c6 nhiéu su bién dong vé chinh tri. Thanh
khoan cia ngin hang duoc do ludong bing hé sé duy trit bat budc va du trir tai san
dugce xem 13 ngudn du trir quan trong dé ngan hang tng phé vai rai ro thanh khoan.
Két qua udc lugng ciia mo hinh cho thiy ting trudng GDP c6 tac dong tich cuc dén
thanh khoan, dac biét 1a trong dai han. Tac dong cua bao luc chinh tri tai Ai Cap lai
1am cho ngan hang it rui ro thanh khoan hon, minh ching cho van dé nay 1a trong
nhitng nim 1980 va 1990, hé s6 thanh khoan (du trit bat budc) cua ngan hang cao
hon rat nhiéu so véi muc yéu cau téi thiéu caa luat phap Ai Cap. Nhiéu ngan hang
cho vay it hon mot ntra so véi huy dong vén do ngan hang ngai sy bat 6n vé kinh té
va chinh tri. C6 thé thy sir dung hé sé du trix bt budc dé do lwong thanh khoan chi
phu hop véi nhitng qudc gia c6 thi trudng tai chinh chua phat trién, khi thi truong
tai chinh phat trién thi khoan du trir bat bugc dé do luong thanh khoan 1a khong kha
thi vi néu ty 18 du trir bat buoc Ion thi s& anh huong dén hiéu qua hoat dong cua

ngan hang, hoic néu ty 1& duy trit nho thi ngudn du trir bit budc khong du dé dap tng
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cac nghia vu no cua khach hang, dic biét trong trudng hop khach hang rat tién Ion
va dot xuit. Ngay nay, khi thi trudng tai chinh phat trién du trit bat budc chi 1a
ngudn cung thanh khoan tuwong dbi nho vi thanh khoan con phu thudc vao nhiéu
ngudn cung va ngudn cau vé von khac.

Theo 1y thuyét vé quy mé tong tai san, nhitng ngan hang tu cho minh 1a
“too big to fail - qua 16n nén khé sup d6”, thi nghién ctru cua Bunda & Desquilbet
(2008) sir dung cac hé s6 khac nhau dé danh gia thanh khoan cua ngan hang tai thi
truong méi ndi gom 36 quédc gia (trong d6 co6 Viét Nam) trong giai doan 1995 —
2004 (giai doan c6 xay ra khung hoang tai chinh toan cau nim 1997) di cho thay
diéu nguoc lai, ngan hang c¢6 quy mo cang 16n thi thanh khoan cang kém va nguy co
rai ro thanh khoan va sup d6 cang 16n, do ngdy nay thi trudng tién té phat trién véi
nhiéu cong cu tai chinh tién dung va hiéu qua, chinh vi vay nhiéu ngan hang (dic
biét 1a ngan hang 16n) cho rang c6 thé di vay dugc mot lwong von 16n tai bat ky thoi
diém nao dé dap (g nhu cau thanh khoan khi can thiét, do d6 nhitng ngan hang quy
mo tai san I6n da xem nhe Vviéc duy tri mdt luong tai san “Co6” thanh khoan cao
nham dap ng nhu cau thanh khoan thuong xuyén cia ngan hang. Két qua 1a trong
thuc té nhiéu ngan hang trd tay khong kip va da roi vao tinh trang mat kha ning
thanh toan. Két qua nghién ctru ndy c6 su khac biét voi cac nghién ciru khac nhu: D.
Fielding (2005) va O. Aspachs et al (2005) khi khong tim thiy tac dong cua quy mo
tong tai san dén thanh khoan ciia ngan hang.

Bén canh d6, nghién ctu cua Bunda & Desquilbet (2008) con sir dung hé s6
vén chu s hitu trén tong tai san dé danh gia chi s6 an toan von, két qua nghién ctu
d3 bd sung cho quan niém rang hé s6 vén chu sé hiru trén tong tai san cang cao kéo
theo tai san thanh khoan cang cao. Két qua cta nghién cru nay con xac dinh duoc
cac nhén t6 tac dong dén thanh khoan cua ngan hang, chiang han nhu: nhan t6 thuc
thi nguyén tic co ban cua Basel (bién dummy), budc ngin hang phai du trir da
thanh khoan, 1am ting niém tin cho hoat dong ngan hang, tir d6 1am cai thién thanh
khoan cho ngan hang; nhan t4 14i suit cho vay dugc xem xét dé danh gia kha ning
mang lai loi nhuan tir viéc cho vay, c6 tic dong tich cuc dén thanh khoan cia ngan

hang, do viéc phan bd han muc tin dung (credit rationing) va 13i suit cho vay cao da
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khong khuyén khich ngén hang cho vay nhiéu, trong trudng hop co ché neo ty gia
mém (cho phép ty gia hdi doai dao dong trong khung ky vong). Tuy nhién, 1ai suét
cho vay lai tac dong tiéu cuc dén thanh khoan trong truong hop co ché ty gia tha noi
c6 kiém soat. Ngoai ra, cac yéu t6 vi mé trong mé hinh nghién ctru ciing c6 két qua
tac dong dén thanh khoan cua ngan hang nhu: ty & chi tiéu cong trén GDP, trong
tinh hudng xay ra khing hoang, cic ngan hang biét truéc rang chinh phu khong co
ké hoach trong tuong lai dé xir 1y khung hoang thanh khoan, do d6 dé dbi pho lai
mot cach phu hop, cac ngan hang phai giit thanh khoan nhiéu hon; yéu té ty Ié lam
phat tac dong tich cuc dén thanh khoan, do ngan hang han ché cho vay va dong thoi
tang du trir thanh khoan dap tng theo yéu cau cia chinh phi; bién dummy khuang
hoang tai chinh tic dong dén thanh khoan khac nhau (tiéu cuc hay tich cuc) tuy
thudc vao co ché ty gia. Nghién ciru thuc nghiém ciing cho thay rang khung hoang
tai chinh tac dong cung chiéu véi rui ro thanh khoan trong truong hop co ché ty gia
¢ dinh (fixed regimes) va tac dong nguoc chiéu trong trudng hop co ché ty gia
mém (soft peg regime).

Han ché cua nghién ctru nay 13 st dung hé s von chi s¢ hitu trén tong tai
san chi dé danh gia an toan von, thé hién kha nang ty chu tai chinh dé dap tng nhu
cau thanh khoan cua ngan hang chir khong danh gia duoc tac dong cua st dung von

dén thanh khoan nhu thé nao.

W. Moore (2009) nghién citu anh hudong cua khung hoang tai chinh dén
thanh khoan cua ngan hang thuong mai & Chau My Latin va cac nudc Caribbean tur
nam 1970 dén 2005. Theo tac gia, st dung hé s6 cho vay trén von huy dong (loan to
deposit ratio) dé do luong thanh khoan, qua d6 xac dinh cac nhan t6 tic dong dén
thanh khoan trong thoi ky c6 khiing hoang tai chinh toan cau (nim 1997). Két qua
udc luong mé hinh theo phuwong phap binh phuwong bé nhit (OLS) cho thiy nhén té
tac dong dén thanh khoan: thi nhat 1a tién mat, ngan hang giir tai san thanh khoan
cao, dudi dang tién mat dé dap wng nhu cau cia khach hang, trong truong hop ngan
hang khong du tién mat thi ngan hang phai di vay trén thi truong lién ngan hang
hodc vay NHTW 14i suat cao (l4i suat phat) va thudng tao nén ct sé¢ thanh khoan.

Do d6, dé tranh cu sbc¢ thanh khoan, ngan hang phai nam gitr nhiéu tai san thanh
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khoan hon qua dé 1am cho hé sé cho vay trén huy déng von thip hon; thi hai 1a tinh
hinh bién dong kinh t& vi mé nhu: chu ky kinh té suy thodi 1am cho nhu cau giao
dich tién mit cua khach hang thap hon, ngin hang giam cung cép tin dung khach
hang; 14i suét thi treong tién té dé danh gia chi phi co hoi khi ndm gitr thanh khoan,
vé 1y thuyét khi ting 1ai suat (gia str ¢ dinh cac nhan t6 khac) thi lam giam nhu cau
thanh khoan, tirc 12 hé s6 von cho vay trén huy dong ting. Tuy nhién, 14i suét thi
truong tién té ty 18 nghich vai thanh khoan tai mot s6 quéc gia nhu Brazil, Chile,
Ecuador, El Salvador, Jamaica, Uruguay va Venezuela. C6 nghia la, khi 1ai suét
ting s& tic dong dén huy dong von (ngudn cung thanh khoan) va s& 1am giam kha
nang thanh khoan cta ngan hang. Tuy nhién, nghién cttu caia W. Moore (2009) chi
sir dung duy nhat mot hé sé cho vay trén von huy dong dé do luong thanh khoan
nén chi danh gia thanh khoan ctia ngan hang qua chi tiéu huy dong vén va st dung

ngudn voén, khong danh gia toan dién tinh hinh thanh khoan ciia ngan hang.

Trong nam 2011, Bonfim & Kim nghién cttu thanh khoan cua ngan hang tai
cac nudec Chau Au va Bic My voéi dir liéu thu thap tir Bankscope giai doan 2002-
2009, chi chon cac NHTM va tap doan ngan hang co bio céo tai chinh hop nhat.
Trong nghién ctu tac gia da chia thoi ky nghién ctu thanh hai giai doan: trudc
khung hoang va sau khang hoang tai chinh v&i muc dinh dé thiy 13 vai tro cua bién
khing hoang tai chinh anh huéng dén cac bién doc lap khac va bién thanh khoan
ngan hang. Két qua nghién ctiru cho thay cac ngan hang Chau Au va Bac MY, cu thé
la cac nudc Canada, Phap, D, Italy, Ha Lan, Lién Bang Nga, Anh va M¥ chi tap
trung phan tich tic dong cua nhan t6 noi tai ma it quan tim dén tac dong cua bién vi
mo 1én thanh khoan cia ngan hang.

Panh gia tinh hinh thanh khoan cia NHTM Cong hoa Czech, Vodova. P
(2011) str dung dit liéu bang (2001 — 2009) va phan tich hdi quy cho 4 hé sé thanh
khoan khac nhau dé xac dinh cc nhén té tac dong dén thanh khoan. Céc bién duoc
dua vao mé hinh dugc lya chon tir nhitng nghién ctru c6 lién quan trude day. Tuy
nhién trong bdi canh nén kinh té nuéc Cong hoa Czech nén tac gia da loal tror mot
s6 bién khong phii hgp nhu bién ¢ chinh tri, tic dong cua cai cach kinh té va ché

d6 ty gia hoi doai.
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Két qua nghién cau thuc nghiém cho thy cac nhén tb tac dong cung chiéu
vé6i thanh khoan bao gom: an toan von, 14i suét thi truong lién ngan hang va dac biét
1a ty 18 nog khong thu hoi duoc, vai 1ap luan rang do cho vay khong thu hdi vén
duoc nén ngan hang han ché cho cac khoan vay méi. Tuy nhién, 14p luan nay lai trai
nguoC Vi hai tac gia nghién ctiu trude day: P. Grauwe (2008) lai cho rang niém tin
ctia ngudi gui tién vao hé théng ngan hang dé bi lung lay khi mét hoic nhiéu ngan
hang gap kho khan trong chi tra do cac khoan no xau dan dén viéc rat tién giri mot
cach dot bién c6 thé xay ra va gay ra khung hoang thanh khoan; Ismal (2010)
nghién ciru ¢ Indonesia cho thay rang ty 1& ng xau cao 13 ngudn goc 1am mét can doi
giita tai san — ng phai tra bai vi cac ngan hang sé kho khin trong viéc cung cap
thanh khoan phuc vu cho nhu cau rat tién caa nguoi gui. Két qua nghién cau cua
Vodova, P (2011) ciing cho thay khung hoang tai chinh, lam phat va tdc do ting
GDP c6 tac dong nguoc chiéu dén thanh khoan. Trong khi 6, méi tuong quan giira
quy md tai san va thanh khoan ctia ngan hang thi chua biéu hién rd rang va quy mo
tai san cia ngan hang duoc sir dung dé chia nhitng nhom ngan hang theo quy mo
(nho, trung binh va 16n) chtr khong lién quan dén thanh khoan cia ngan hang. Céc
nhan t6 khac: that nghiép, kha ning sinh loi va chinh sach 14i suat khong anh huong
dén thanh khoan cuia NHTM Cong hoa Czech. Két qua nghién ctru ndy trai nguoc
véi nghién ctru truede day cua C. Rauch et al (2010) tai ngan hang ¢ Buc.

Nghién ctru caa Vodova. P (2011) ¢6 uu diém 1a da danh gia thanh khoan
mot cach khach quan va bao quat hon so vdi cac nghién ctru trude day khi st dung
nhiéu hé sé khac nhau dé dénh gia chi mot van dé thanh khoan cua ngan hang. Mat
khac, nghién ctru d3 xem xét dén nhan t6 ndi bat cua nén kinh té trong giai doan
nghién ctru d6 1a tic dong khing hoang tai chinh toan cau dén thanh khoan cua
ngan hang. Tuy nhién, nghién ctru nay ciing c6 han ché nhat dinh khi sir dung nhiéu
hé sb khac nhau 1am bién phu thudc nén tac dong cua tirng bién doc lap dén tirng hé
s6 (bién thu thudc) cé két qua khong thong nhat véi nhau va tham chi trai nguoc
nhau, do d6 can phai st dung cac bién phap kiém dinh va két hop véi phan tich dinh

tinh dé nhan dinh vé cac nhan té anh hudng dén thanh khoan chinh xac hon.
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Inoca Munteanu (2012) nghién ctru cac nhan té tic dong dén thanh khoan
ctia ngan hang thuong mai Romania, thanh khoan duoc do luong bang 2 hé s thanh
khoan: hé sé du no/tdng tai san va hé sb tai san thanh khoan/(tién guri ciia khach
hang va cac khoan tai trg ngan han), két qua phan tich hoi quy st dung dit liéu bang
ctia 27 ngan hang giai doan 2002 — 2010 d3 cho thay rang cac nhan t6 hé sé an toan
von, ty Ié that nghiép va du phong rui ro tin dung c6 mdi quan hé ciung chiéu voi
thanh khoan cua ngan hang. Riéng bién lam phat lai tic dong dén thanh khoan theo
tirng giai doan; giai doan 2002 — 2007 (trudc khung hoang tai chinh) c6 méi quan
hé cung chiéu véi thanh khoan va giai doan 2008 — 2010 (sau khung hoang tai
chinh) c6 méi quan hé nguoc chiéu véi thanh khoan. Piéu nay duoc giai thich:
truéc khung hoang tai chinh, cdc ngan hang thudng cho vay véi 1ai suit cao dé bu
dap lai phan mit gid cua cac khoan cho vay trong tuong lai do chénh 1éch 13i suat
giita 14i suat cho vay va ldi suat huy dong cao. Sau giai doan khung hoang thi hoat
dong kinh doanh cua doanh nghiép kém hiéu qua, tham chi doanh nghiép 1am vao
tinh trang mat kha ning thanh toan cac khoan ng (ké ca no vay cua ngan hang) va

dan dén pha san.

Lién quan dén tiéu chuan cua Uy Ban Basel vé giam sat rai ro thanh khoan
ctia ngan hang, nghién ctru cua Doriana Cucinelli (2013) sir dung hé sé ty 16 dam
bao kha ning thanh toan ngan han (LCR) va hé sé ngudn vén 6n dinh rong (NSFR)
dé danh gia rai ro thanh khoan trong ngan han va dai han cia 575 ngan hang tai khu
vuc Chau Au giai doan 2006-2010. Két qua phan tich hoi quy OLS cua dir lidu bang
cho thay ngoai bién chuyén mén hoéa linh vuc cho vay (specialization) c6 tac dong
nguoc chiéu, cac bién con lai nhu: quy mo cta ngan hang (SIZE), ting truong GDP,
khing hoang tai chinh, 14i suat bién (NIM) déu c6 mdi quan hé cing chiéu vai ty I¢
dam bao thanh khoan ngan han (LCR). Trong dai han, cac bién quy mo SIZE va
chuyén mén hoa linh vuc cho vay (specialization) c6 mbi twong quan nguoc chiéu
Vv6i ty 1 ngudn von 6n dinh rong (NSFR), trong khi cac bién khing khoang tai
chinh va GDP déu khong c6 nghia thdng ké.
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Han ché 16n nhat theo huéng nghién ctru nay khi sir dung cac hé sé dé do
ludng thanh khoan 1a chua du d6 nhay cam vi cac hé sé nay dugc tinh dya vao sb
licu s6 sach va khong tinh dén gid tri thi trudng cua tai san, dic biét 1a trong giai
doan khang hoang thi gia tri thuc cua tai san thudng suy giam nghiém trong, chang
han nhu truong hop cua ngan hang Southern & M¥, hé s6 tai san thanh khoan trén
téng tai san rat 16n nhung van bi pha san vi gia trj thi trudng cua tai san giam xudng

rat thap so voi gia tri s6 sach.
1.3.2. Nhirng nghién cru thwc nghiém tai Viét Nam

O Viét Nam, nghién ctru thuc nghiém cia Truong Quang Théng va cong su
(2013) voi bo dit liéu bat can xting giai doan 2002 - 2011 ciia cac NHTM Viét Nam
vé cac nhan t6 anh huong dén rai ro thanh khoan cua hé théng NHTM Viét Nam,
qua d6 danh gia tinh hinh thanh khoan cia hé thong NHTM Viét Nam. Theo nghién
ctru ndy, rui ro thanh khoan dugc do luong bang phuong phap khe ho tai tro (chénh
léch binh quan gitra cac khoan tin dung va huy dong vdn trén tong tai san). Dua vao
cac phan tich hé s R? thdng ké Durbin-Watson, kiém dinh Hausman, nhom tac gia
d3 lya chon phuong phap uéc lwong mé hinh tac dong cb dinh (FE) dé phan tich hoi
quy. Két qua phan tich cho thay, nhan t6 anh huong dén rai ro thanh khoan bao gom
cac yéu td bén trong ngan hang nhu: vay lién ngin hang c6 tic dong cing chiéu voi
rai ro thanh khoan (+), ty & cho vay trén tong tai san (+), ty 1& von tu c6 trén ngudn
von (+), quy mo tong tai san (+/-), dy trit thanh khoan (-) va cac yéu t6 kinh té vi
mo nhu: ting trudng kinh té (-), lam phat (-) va cung tién M2 (-) déu co tac dong
nguoc chiéu véi rai ro thanh khoan. Tir két qua nghién ctu, nhém tac gia da dua ra
ham y chinh sach quan trong trong trudng hop ting vén diéu Ié 6 at theo quy dinh
ciia Nha nudc da tao ra tic dong khong mong doi nhu thira thiéu thanh khoan, nén
doi hoi nhitng nguoi thiét 1ap va thuc thi chinh sach phai tinh dén nhitng dic tho,
nhitng tinh hudng riéng biét cua nhimg ngan hang, nhom ngin hang cu thé trong
qua trinh gia ting von diéu Ié, tang tong tai san cia ngan hang. Ngoai ra, két qua
nghién ctru cing cho thdy do tré cia chinh sach vi moé nhu GDP va lam phap déu

anh hudng dén rui ro thanh khoan. Chang han nhu sy ting truéng kinh té cao ciia
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nam trudc (GDPy;) s€ lam gia tang rui ro thanh khoan nam nay hoac ty 1€ lam phat
cta nam trudc (INF;) tdng cao s€ lam giam rui ro thanh khoan ctia ngdn hang nam

nay.

Han ché cua nghién ciru nay 1a thuc hién phén tich rai ro thanh khoan cho ca
hé théng NHTMVN. Trong khi tai Viét Nam, trong cing mét hé thong NHTM
nhung cac ngan hang véi nhirg dic diém rat khac biét vé quy mé, loai hinh s hitu,
lich sir hinh thanh va phat trién,..do dé két qua nghién ctru chua danh gia bao quat

tinh hinh rai ro thanh khoan ctia cac ngan hang.

Nghién ctiru gan ddy cta Vil Thi Hong (2015), str dung cac hé sé khac nhau
dé do luong thanh khoan cia NHTMVN bao gébm NHTMNN, NHTMCP va ngin
hang lién doanh v&i mau nghién ctru 37 ngan hang trong giai doan 2006-2011. Két
qua hoi quy dir liéu bat can xung véi hai hiéu tmg Fixed Effect (FE) va Ramdom
Effect (RE), nghién ctru tim thay tac dong ctia mot s6 nhan td dén thanh khoan cua
NHTMVN gom cac bién: ty & vén chu s¢ hira trén tong tai san (ETA), ty Ié loi
nhuan trén tong tai san (ROE) va ty I& no Xau trén tong cho vay (NPL) c6 mdi quan
hé ciing chiéu véi thanh khoan; trong khi cac bién quy mo tai san (SIZE) va ty 1& du
phong rai ro tin dung trén téng cho vay (LLPTL) c¢6 mdi tuong quan nghich V&i
thanh khoan. Tuy nhién, nghién cttu chi tip trung phén tich tac dong caa bién noi tai
ctia ngan hang véi dit lidu quan sat it va trong thoi gian ngan ma khong xem xét tac
dong cua cac nhan to bén ngoai, trong khi giai doan nghién ctiu lai c¢6 rat nhiéu bién
dong cua nén kinh té vi mé nhu: nén kinh té suy giam manh, that nghiép ting cao,
lam phat tang dot bién tac dong nén khiing hoang tai chinh toan cau cé thé 1a nhing
nhan t6 tac dong manh dén thanh khoan cia NHTMVN. Mat khac, mac du st dung
mo hinh dong nhung nghién ciru khong tinh dén kha nang c6 bién noi sinh trong mo
hinh vén thudng khién cho cac uéc luong FE va RE khong dam bao hiéu qua va
vitng.

Pang Quang Vang & cong su (2017) nghién cttu anh hudng cia thanh khoan
dén ty suat sinh lgi ciia cac ngan hang Viét Nam véi dix liéu bang caa 26 NHTMVN

giai doan 2008-2014. Str dung phwong phap hdi quy phan vi (tir phan vi) cia bién
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phu thudc, két qua nghién ctu cho thiy ton tai méi quan hé (anh huéng) giira ty
suat sinh loi va thanh khoan cta ngan hang nhung chi mtc phan vi trung binh va
phan vi cao, trén co s& do6 cac nha quan tri ngan hang khi xay dung giai phap tang ty
suit sinh loi trén von cha sé hitu thi can chi trong dén cic phan vi nay. Tuy nhién,
tuong ty nhu nghién cu cua Vil Thi Hong (2015), nghién ctru nay chi xem xét
nhoém nhén t6 ndi tai cia ngan hang tic dong dén thanh khoan ma chua dé cap dén

nhan t6 kinh té vi mé va khung hoang tai chinh.

Ngodi ra, cdc nghién ciru con lai ¢ Viét Nam chi yéu la nghién ciru dinh
tinh, phén tich nhitng nguyén nhan va biéu hién thanh khodn duwéi gée do phén tich

thuc trang da xay ra tai cac ngdn hang chang han nhu:

Nghién ctru cua tac gia Hoang Thi Kim Thanh (2008), phan tich trong bdi
canh chung cua cac NHTMVN da cho rang thanh khoan cua ngén hang c6 thé phat
sinh tir tai san Co, tai san No va tai khoan ngoai bang dé dap ting cung thanh khoan
hodc cau thanh khoan phat sinh tai thoi diém nao dé trong hoat dong kinh doanh cua
ngan hang. Viéc quyét dinh lya chon ngudn cung thanh khoan s& bi tac dong boi
yéu té nhu cau thanh khoan phat sinh tai mot thoi diém nao d6, nhat 1a vao mua vu
khi ngudi giri tién ¢6 nhu cau rat tién dé thanh toan cho nha cung cap tién mua néng
san va thuy san nhu ca phé, cao su, tom cé hoic dip nghi I&, Tét,... Trong trudng
hop nay, ngan hang thuong dua vao vén huy dong dé thoa man nhu cau thanh
khoan mang tinh mua vu va dinh ky. Tuy nhién, nguén vén huy dong nay phai canh
tranh gay gat va phai chiu 13i suit cao vi hau nhu ngan hang nao ciing gap tinh thoi
vu vao cung thoi diém. Thanh khoan con phu thudc vao ky han cia yéu cau von
thanh khoan cua mdi ngan hang chang han nhu khi thiéu hut thanh khoan trong
ngan han, thi ngan hang c6 xu huéng st dung nguon vén vay trén thi trudng lién
ngan hang hodc ban c6 ky han tai san thanh khoan, trai lai ngan hang thuong huy
dong bén ngoai dé bu dap thiéu hut thanh khoan trong dai han. Bén canh d6, thanh
khoan con tiy thudc vao kha ning tham gia cac thi truong tién té cua ngan hang
thuong mai, nhu 12 ngudn vay tir han mirc duoc NHNN cép theo tiéu chuan. Do d6

V6i quy dinh ndy, cic ngan hang nhé thuong bi han ché vé kha ning vay vén tir
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ngudn nay. Di véi han muc di vay tit NHTW s& duoc danh dyu phong cho truong
hop phat sinh nhu cau thanh khoan dot Xuat.

Maic du pham vi thoi gian nghién ctru trong giai doan khung hoang tai chinh
toan cau, thé nhung nghién ctru ndy tac gia chwa quan tam dén tac dong cua khung
hoang tai chinh dén thanh khoan cia NHTMVN nhu thé nio. Téac gia chi phéan tich
thanh khoan chung cho ca hé théng NHTMVN va khong c6 dit liéu minh hoa, tuy
nhién trong thyc té mdi ngan hang lai ¢6 nhitng dic diém khac nhau vé quy mo,
mitrc d6 tham gia thi trudng tai chinh, muc tiéu hoat dong nén thanh khoan ciia mdi
ngan hang s€ khac nhau.

Tac gia Nguyén Dtc Trung (2008) nghién ciu rai ro thanh khoan cua
NHTM trong diéu kién nén kinh té Viét Nam c6 nhiéu bién dong tir cudi nam 2007
va gitta nam 2008, bing phuong phap quan sat thuc té tinh hinh thanh khoan cua
NHTM va cong tac diéu hanh chinh sach tién té cia NHNN, tac gia cho rang thanh
khoan cia NHTMVN trong giai doan khung hoang tai chinh toan ciu chiu sy tac
dong cua cac yéu to: thiz nhat, yéu té diéu hanh chinh sach tién té cuia NHNN khi
thuc hién chong lam phat bang viéc phat hanh tin phiéu bit budc doi voi tat ca cac
ngan hang 1am cho ngan hang khong huy dong kip von hoic khong c6 kha ning huy
dong vén tir té chac hodc ca nhan bén ngoai nén budc phai vay nong trén thi truong
lién ngan hang dé tranh mat thanh khoan. Ths hai, ty & du no so véi s6 von huy
dong tién gui tir t6 chie va ngudi dan cao (hon 100%), nhung tong s6 du ng cho
vay cua mot sé ngan hang thi c6 dén 50% la tir ngudn vay trén thi trudng lién ngan
hang. Do vay, khi 1i suét thi truong lién ngan hang ting “phi ma”, ngan hang van
phai chap nhan vay dé bu dap thiéu hyt thanh khoan tam thoi. Thiz ba, co cau du no
ciia ngan hang khong bén viing trong nhimg nim qua, ngan hang cho vay nhiing
linh vuc phi san xuat va tiém an nhiéu rai ro nhu cho vay dé dau tu bat dong san va
chung khoan.

Tuy nhién, nghién ciru nay ding phuong phap phan tich dinh tinh, chu yéu
dwa vao bién dong cua cac yéu té vi mé (lam phap, chinh sach tién t&) dé phan tich

thanh khoan ma khong dua vao yéu té dic trung cua mdi ngan hang.
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Nghién ctru cia Nguyén Dai Lai (2008) da chu trong dén vai tro cua von toi
thiéu d6i véi thanh khoan va rui ro thanh khoan. Vén téi thiéu 1a tAm dém, phong
tuyén cudi cung dé chéng d& cac rui ro khac nhau cua ngin hang. Bén canh d6
nghién ctru xét dén vai tro cua tién mat von dé dam bao thanh khoan cua ngan hang
nhanh nhét. Tuy nhién, trong hoat dong ciia ngan hang nhan t6 vén tbi thiéu va tién
mit lai 14 nhitng ngudn von it mang sinh loi cho ngan hang. Han ché cua nghién cau
nay khi xét thanh khoan chi dwa vao ndi tai cia ngan hang (von téi thiéu va tién
mit), ngdy nay thi trudng tai chinh ngay cang phat trién thi thanh khoan cua ngan
hang phuy thudc véo thi trudng va cac nhan t6 bén ngoai nhiéu hon.

Nguyén Vin Phuc cho rang khing hoang tai chinh toan cau vira qua bat
ngudn tir ng xau bung phat ctia ngan hang. No X4u ting nhanh anh hudng dén chénh
léch ky han gitta huy dong va cho vay ctia ngan hang va cudi cting dan dén mat can
d6i thanh khoan. Bang s6 liéu tinh toan caa 34 NHTM ¢o phan trong 3 nam tir 2010
— 2012 cho thay ty 18 no xau trén tong du ng ciia cac ngan hang duoc xép vao nhém
3 va nhoém 4 trong phén loai dé giéi han cép tin dung hodc trong nhém ngan hang
budc phai tai cAu trac 1a rat Ion. Theo tac gia, ty 1& ng xdu cao khong nhitng lam lgi
nhuan cua ngan hang giam, thua 16 ma con anh huong dén nguon cung thanh khoan,
cang khoét sdu chénh 1éch ky han gita huy dong va cho vay. Uu diém cta nghién
ctru nay 1a xac dinh chénh léch ky han giita cho vay va huy dong duoc tinh bang
cach xéac dinh gia tri chénh léch giita dong tién ra va dong tién vao & cac nac thang
ky han bao gém: ky han 1 thang, ky han tir 1 - 3 thang, ky han tir 3 — 5 thang, ky
han 1-5 nam va ky han trén 5 nam. Tuy nhién, nghién clru nay chua phéan tich cac
nhan t6 tac dong dén chénh léch ky han ma két qua phan tich chi dua vao gia tri
chénh 1éch dé danh gia thanh khoan cua timg ngan hang 1a chua thuyét phuc.

Theo tac gia Lé Thu Giang (2013), bang phwong phap phan tich dinh tinh da
cho rang rai ro thanh khoan do ngan hang tap trung tin dung trung dai han cho
khach hang 16n; dong thoi tap trung huy dong vén khong ky han vao mot s6 khach
hang 16n va khi ho rt von bat ngd c¢6 thé dan dén mat can ddi thanh khoan. Theo
tac gia, nguyén nhan lam cho thanh khoan ngan hang (dac biét 1a nhiing ngan hang

nho) yéu kém 1a do du trir thi cap dudi dang trai phiéu Chinh phu trong danh muc
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tai san minh thap va nhitng ngan hang nay thudng sir dung nguon vén dé dau tu voi
rai ro va kha ning sinh loi cao hon. Mot nguyén nhan khac nira dan dén mat thanh
khoan trong NHTM trong giai doan nay la ngudi gui tién lo ngai khéng mudn gui
tién dai han ma nguyén nhan siu xa bit nguon tir sy bat 6n do lam phat va hé qua
ctia n6 1a diéu chinh mat bang 13i suat thuong xuyén tir NHNN.

Céc tac gia Nguyén Thi My Dung va Tran Thi Thanh Nga (2013), véi dit
liéu nghién ctru giai doan 2008 — 2012 (giai doan nén kinh té Viét Nam dang bj suy
thoai), da cho rang nguyén nhan x4y ra rui ro thanh khoan: mér la, do tinh trang mat
can ddi vé ky han gitra ngudn vén va str dung von, dong tién thu vé tir tai san dau tu
nhé hon dong tién chi ra dé tra cac khoan tién giri dén ky han; hai la, sy thay doi 1ai
suit tic dong dén nguoi gui tién va nguoi vay vén, co nghia 13 khi 13i suat giam,
mot s6 ngudi gui tién rat von khoi ngan hang dé dau tu vao noi khac o ty suat sinh
loi cao hon. Pi v6i ngudi di vay von lai tich cuc tiép can cac khoan tin dung vi 1ai
suit da thap hon truée. Tuy nhién, nghién ciru ndy van chua xac dinh duoc gia tri
chénh léch ky han gitra ky han ngudn vén va sir dung vén, gia tri chéch léch ky han
dugc xem 1a nhan té quan trong gay ra khung hoang thanh khoan.

Tur nhitng nghién ctu & nudc ngoai va trong nudc vé phuong phap do luong
thanh khoan va cac nhan t6 tic dong dén thanh khoan caa NHTM, tac gia hé thong
lai cac nhan té anh huong dén thanh khoan caa NHTM (tai bang Phu luc 1.2).

1.4. Khoang trong trong nghién ciru

Tur nhitng nghién ctu thyc nghiém vé thanh khoan ciia mot s6 nudc trén thé
gidi va tai Viét Nam, tac gia co thé nhan xét nhu sau:

- Cac nghién ciru trén déu chi xem xét tac dong cua bién doc 1ap 1én bién phu
thugc (thanh khoan) & muic gia tri trung binh ctia ham hdi quy, trong khi c¢6 thé ton
tai tic dong cua cac bién doc lap 1én bién phu thudc & muc gia tri khac (gia tri cao
hon hodc thap so véi gié tri trung binh) dwa dén két qua nghién ctru khéc so véi két
qua nghién ciru chi dua trén gid tri trung binh cua bién phu thugc.

- Hau hét cac nghién ctu thanh khoan trén thé gigi, ké ca cac nude co nén
kinh t& mai ndi nhu: cac nudc BRICS (Brazil, Nga, An P, Trung Qudc, Cong hoa

Nam Phi), Romani, Cong hoa Sec, Slovak déu st dung dit liéu cia cac ngan hang
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c6 niém yét trén san chtng khoan, do dé yéu té thi truong chimg khoan va cac nhin
t6 vi mo 1a nhitng nhan t6 anh huong manh nhat dén thanh khoan cia cac ngan hang
niém yét. Trong khi dic thu cia NHTMVN theo mau quan st thi c6 21/31 ngan
hang chua niém yét, nén cic nhan tb tac dong hodc mirc d6 tac dong cua cac nhan tb
1én thanh khoan cua ngan hang sé& khac nhau.

- Cac nghién ctu tai Viét Nam khong tach ra timg nhém ngan hang cu thé
ma chi nghién cttu cho ca hé théng hoic tat ca cac ngan hang. Tuy nhién, voi dic
tinh quy mo tai san va quyén chu so hitu khac nhau (cha sé hiru Nha nudc hoic tu
nhan) thi mac do va y nghia cta timg nhan té tic dong 1én thanh khoan cia ngin
hang s€& khac nhau.

- Cac nghién ctu tai Viét Nam chi tap trung nghién ctru tic dong cua bién
noi tai 1én thanh khoan, it c6 nghién ctru xem xét anh huong cua bién vi mo dén
thanh khoan, dac biét 1a bién anh huong khiing hoang tai chinh da lam cho nén kinh
té Viét Nam suy giam manh, c6 thé tac dong manh dén ngudn cung va ngudn cau
thanh khoan nhung van chua dugc quan tim phan tich khi nghién ciru cac nhan t6
anh huong dén thanh khoan ciia cac NHTMVN.

- Cac nghién cuu thanh khoan ctia ngan hang tai Viét Nam c6 su dung dir
liéu bang va mo hinh dong nhung hau hét cac nghién ciru chua tién hanh kiém dinh
cac vi pham lién quan dén hién twong phuong sai thay ddi, tu twong quan va bién
noi sinh (tc 1a bién phu thude duoc xac dinh dong thoi) vén thuong xay ra trong
mo hinh kinh t&, ma chi dung lai ¢ két qua hdi quy ban dau theo phuong phéap uéc
lugng binh phuong nhé nhat (OLS), wdc luong tac dong cd dinh (FE) hoic uéc

luong tac dong ngan nhién (RE) nén két qua udc luong chwa dang tin cay.

1.5. Xay dyng mé hinh tac dong ciia cic nhan t6 anh hwéng dén thanh khoan
ctiia cac ngan hang thwong mai Viét Nam

1.5.1. Gia thuyét cac bién tac dong dén thanh khoan

Dua trén 1y thuyét chuyén d6i thanh khoan cua Diamond & Dybvig (1983),
khi chuyén tir khoan ng ngin han thanh nhirng tai san dai han duoc Deep &

Shearfer (2004) va cac nghién ctu thuc nghiém trén thé gidi va trong nude duoc
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trinh bay tai muc 1.3.1 va myc 1.3.2 cho thiy ring cac nhan t6 tac dong dén thanh
khoan duoc chia lam 2 nhém: Nhom nhan t dic trung (nhan té bén trong) cua ting
ngan hang va nhom nhan t6 vi mé (nhan té bén ngoai) ctia nén kinh té. Song song
d6, do pham vi thoi gian nghién ctiu trong thoi ky khung hoang tai chinh toan cau
nén nhan té khung hoang tai chinh ciing dugc dua vao mo hinh véi gia thuyét 1a

nhan t6 tac dong dén thanh khoan caa NHTMVN.

Trong qué trinh nghién ciru va phan tich tac gia chi lya chon, thay thé va b6
sung nhitng nhan t6 duoc cho 1a phu hop véi dic diém, thoi gian va bbi canh nghién
ctru vé thanh khoan caa NHTM tai Viét Nam. Chang han nhu: tic gia loai bo bién
bao loan chinh tri, bién quy mé cuia ngan hang duoc do bang cach dua trén sb luong
cua khach hang (duoc thay bang bién quy mo tong tai san), bién that nghiép (duoc
thay bang bién GDP), bién chénh 1éch 13i suat gitta 13i suat cho vay va 1ai suat huy
dong cia ngan hang- SPREADS (duoc thay bang bién ROE), bién ty 1& dy trit bat
budc,... va bo sung bién khung hoang tai chinh toan cau vi trong pham vi thoi gian
da xay ra khung hoang tai chinh toan cau, bién ngan hang niém yét (trudc ddy chua

c6 nghién ctru nao tai Viét Nam st dung bién nay).
Cac gia thuyét nghién ctiru bao gom:
(1) Nhém nhén t6 bén trong ngin hang
< Nguon tai tre tir bén ngoai (EFD - External Funding Dependence)

Tac gia st dung bién hé sé phu thudc tai trg bén ngoai trén tong ngudn von
bang cach 14y tong vay muon lién ngan hang va cac khoan vay tir té chirc tin dung
khac chia cho tong ngudn von. Theo 1y thuyét thi cac khoan vay bén ngoai 1a nguon
cung thanh khoan nhanh chéng va dé& dang nhat so vdi cac ngudn huy dong khac.
Day 1a chién lugc quan tri thanh khoan dya vao ngudn von cia ngan hang, chii yéu
dwa vao thi truong lién ngan hang khi c¢6 nhu cau vay muon dé bu dip nhu cau
thanh khoan, dic biét 1a nhu cau thanh khoan tc thoi. Tuy nhién, chién lugc nay
dugc cho 1a rai ro thanh khoan cao (Vodova. P, 2013a) khi ngan hang c6 thé phai

vay muon trén thi truong lién ngan hang ngay ca véi mot mue 13i suat rat cao trong
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thoi ky khing hoang thanh khoan. Hon thé nira, viéc ngan hang tiép tuc vay muon
dé dap ing nhu cau rat tién ciia ngudi guri tién c6 thé 1am gia ting hé s6 no trén von
chua s& hitu, va do d6, tac dong dén nd luc duy tri cu trac von ti vu cua ngan hang
(Arif A. & Anees A. N., 2012). Két qua cia mot so nghién ctiru thuc nghiém cho
thdy EFD c6 tac dong cung chiéu véi thanh khoan (Lucchetta, 2007). Tuy nhién,
nghién ctru ciia Hoang Thi Kim Thanh (2008) va mot sé nghién ctru khac lai cho
thiy EFD c6 tac dong nguoc chiéu véi thanh khoan (Chung-Hua Shen et al, 2009),
(Inoca Munteanu, 2012). Diéu d6 cho thdy EFD c6 mbi quan hé (thuan chiéu hay
nguoc chiéu) véi thanh khoan cua ngan hang tuy thude vao tirng qudc gia, bbi canh
kinh té, thoi ky nghién ciru,... Trong diéu kién cia NHTMVN vén cha yéu dua vao
ngudn tai trg bén ngoai, nhat 1a trong nhitng thoi diém kho khan vé thanh khoan,
cac ngan hang thuong vay trén thi trudng lién ngan hang dé bu dip thiéu hut thanh
khoan nhat thoi vi day co6 thé 1a nguon cung thanh khoan nhanh nhat va dé dang
nhat. Tir nhitng 14p luan va nghién ctru thuc nghiém & trén, tac gia dua ra gia thuyét
vé mbi quan hé giita EFD va thanh khoan cia NHTMVN.

Gia thuyét (Hy): Nguon tdai tro tir bén ngoai c¢6 méi quan hé thugn chiéu véi

thanh khoan cua ngdn hang.
% Vén chi sé hiru trén tong tai san (ETA — Equity to Total Assets)

Ty & von chu sé hitu trén tong tai san duoc sir dung dé danh gia sy da nguon
vbn, an toan va lanh manh Vé tai chinh ctia mot ngan hang. Néu ty sé nay thap co
nghia ngan hang st dung don by tai chinh cao, diéu nay chtra dung rat nhiéu rai ro
va ¢6 thé lam cho loi nhuan ngan hang giam khi chi phi st dung vén cao. Ngan
hang c6 thé ting ngudn vén sé hiru (ngudn cung thanh khoan) théng qua huy dong
vén tir cac nha dau tu hodc khong chia cd tic cho cac c6 dong (dudi dang retained
earnings — loi nhuan git lai), do d6 ngudn vén sé hitu c6 loi thé hon so véi tién gui
cta khach hang vi khong xay ra trudng hop ngan hang bi rit tién hang loat (bank
run) gdy ap luc thanh khoan ctia ngan hang (Diamond & Rajan 2000, 2001). C6 thé
thiy ETA 1a yéu t6 noi luc ciia ngan hang dé cung cap ngudn cung thanh khoan, do

d6 day c6 thé xem nhu bién “don gian hoa” thay thé cho bién ty I¢ von an toan tdi
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thiéu, trong khuon khé cua cic quy dinh an toan von (Vodova. P, 2013), va dic biét
trong diéu kién khong du dit liéu dé tinh toan tong tai san quy ddi rui ro theo quy
dinh caa Basel. Vén chu sé hitu chinh 1a tim dém, 1a phong tuyén cubi cung dé
chéng d& céac rui ro khac nhau, trong dé c6 rui ro thanh khoan cua ngan hang. Mot
s6 nghién ctru thuc nghiém vé tac dong cua bién ETA dbi voi thanh khoan co két
qua khac nhau nhu: Thakor (1996), Bunda (2003), Rupullo (2003), Gorton &
Huang (2004), Indriani (2004), Aspachs et al (2005), Inoca Munteanu (2012),
Chikoko Laurine (2013), Gorton & Winton (2017) déu cho thdy vén chu s& hitu
trén tong tai san c6 quan hé cung chiéu véi thanh khoan. Trong khi d6 két qua
nghién ciru cua cac tac gia Bonfim & Kim (2009), Vodova. P (2013) lai cho thay
vbn chi so hitu trén tong tai san c6 quan hé nguoc chiéu véi thanh khoan cua ngan
hang. P6i voi NHTMVN, do quy mé vén chi s¢ hitu van con thap so véi ngan hang
trong khu vire va trén thé gii nén khi hoi nhap thi vén chi s¢ hiru déng vai tro cuc
ky quan trong nhim dam bao ning luc tai chinh cua ngan hang. Vén cha so hitu
(taing) mot mat gitr thi phan truéc su canh tranh cia cac ngan hang nudc ngoai tham
nhap vao thi tredng Viét Nam, mat khac dé dam bao cac hé sé an toan von (CAR)
dap ung cho viéc ngan hang ting trudng néng va tai san cé rui ro khac trong tong
tai san.

Tur 1ap luan va cac két qua nghién ctru thuc nghiém trén, tac gia dua ra gia
thuyét nghién ctru vé mdi quan hé gira ty I vén cha s hitu trén tong tai san va
thanh khoan.

Gia thuyét (H,): Von chi sé hitu trén téng tai san c6 méi quan hé thudn

chiéu véi thanh khodn ciia ngdn hang.
% Bién ngéin hang niém yét (DUMMY - LISTED)

Theo 1y thuyét, nhirng ngan hang c6 ¢b phiéu dugc niém yét trén san ching
khoan s& giup cho ngin hang d& dang huy doéng vén tir cac nha dau tu dé gia ting
ngudn cung thanh khoan va dong thoi ting von cap 1 nhiam dap (ng cac diéu kién
cua Basel hi¢én hanh va nang cao nang lyc quan tri ngan hang. Bén canh do, ngan

hang niém yét con c6 nhiing lgi thé khac nhu: trong hoat dong ciia minh ngan hang
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thudng nam giir tai san thanh khoan (dudi dang cac chimg khoan kinh doanh) s& ¢6
nhiéu co hoi tiép can thi truong tai chinh dé dap ung nhu cau thanh khoan (Nguyen
M., Skully M. & Perera S, 2012), ngan hang niém yét s& gitip cho c6 déng dé dang
chuyén nhwong cé phiéu dang nam giit, qua d6 tang tinh hip din cua cb phiéu. Tuy
nhién, trong bdi canh tai Viét Nam cac ngin hang can phai lya chon diéu kién va
thoi diém niém yét phu hop méi phat huy loi thé cua ngan hang niém yét. Nguoc
lai, néu trong diéu kién hiéu qua kinh doanh chua cao, cac chi s6 ROE va ROA thap
hon mirc trung binh nganh, trong khi ng x4u con ¢ mic cao thi s& anh huéng dén
gia ¢ phiéu cua ngan hang. Bén canh dé, do qua trinh niém yét kém theo cac diéu
kién rang budc nén hau hét ngan hang niém yét tai Viét Nam déu 1a nhiing ngan
hang c6 quy mo von chu so hitu va quy mo tai san 16n, hoat dong 6n dinh va c6 hiéu
qua. Ttr nhimg 1y thuyét va nhitng 1ap luan & trén, tac gia dua ra gia thuyét nghién
ctru vé mbi quan hé giira niém yét (hay chua niém yét) anh huong dén thanh khoan

cua ngan hang.
Gia thuyét (Ha): Ngdn hang niém yét c¢é thanh khodn tt hon ngan hang chira
niém yét.
% Duw phong riii ro tin dung trén téong dw ng (LLPTL - Loans loss provision

to total loans)

Du phong rui ro tin dung 14 gia tri duoc trich 1ap dé dy phong nhirng tén that
do khach hang khong thuc hién nghia vu tra no theo cam két. Khoan du phong rui
ro tin dung dai dién cho chat luong tai san, 1a phan phai trich truéc dé ngan hang
khong phai d6i pho voi nguy co mat von. Ngan hang trich 1ap dy phong rii ro tin
dung nham phan anh ding thuc chat cua chit lwong tai san (gia tri con lai cua tai
san trén bang can ddi ké toan). Trong nghién ctiru cia Chung-Hua Shen et al, (2009)
du phong rai ro tin dung trén tong du ng duoc st dung dé kiém dinh tac dong cua
chung dén rui ro tin dung cta ngan hang va rui ro tin dung dén luot no sé& tac dong
dén logi nhuan va thanh khoan ngan hang. Pa s cac nghién ctu thyc nghiém truéc
day cua céc tac gia Lucchetta (2007), Sufian & Chong (2008), Vong & Chan (2009)
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déu cho thdy mdi quan hé cung chiéu giita ty 16 dy phong rui ro tin dung va thanh

khoan cua ngan hang.

i voi NHTMVN co s& dé trich 1ap du phong rui ro tin dung khéac so voi
mot sb to chire trén thé gidi, NHTMVN trich 1ap du phong rui ro tin dung chu yéu
dira vao thoi gian qua han cua cic khoan cho vay ma khong dua vao xép hang tin
dung noi bo. Trong khi theo IMF, co s& dé trich 14p du phong rui ro déu qua chi sb
lanh manh tai chinh (Financial Soundness Indicators- FSIs), ngoai thoi gian qua han
khoan cho vay con tinh ludn nhitng khoan cho vay c6 dau hiéu khong thu hdi dugc,
ké ca viéc thay thé bang khoan vay méi. Theo Basel 11, co s¢ dé trich 1ap dy phong
rai ro 1a tinh ludn ca cac khoan mat mat c6 thé xay ra trong twong lai. Piéu dé cho
théy lap du phong rui ro tin dung nham muc dich phan anh trung thuc vé gia tri tai
san, dam bao chat luong tai san trén bang can ddi ké toan tir d6 giup cc nha quan
tri ngan hang hoach dinh quan tri thanh khoan t6t hon. Tir nhiing 1ap luan va két qua
nghién cttu thuc nghiém trén, luan an dua ra gia thuyét nghién cu vé méi quan hé

gitra dy phong rui ro tin dung va thanh khoan cia ngan hang.

Gia thuyét (Ha): Dw phong riii ro tin dung trén tong dw no tin dung c6 moi

quan hé ciing chiéu véi thanh khodn cia ngédn hang.
% Ty sudt sinh lgi trén vén chii sé hiru (Return on Equity - ROE)

Hé sb nay duogc do ludng bang cach 1dy lgi nhuan sau thué trén tong von cha
s& hitu, hé s6 phan anh hiéu qua quan tri ciia ngan hang trong viéc st dung von chi
s& hitu. Loi nhuan cua ngan hang chu yéu duoc tao ra tir hoat dong kinh doanh
truyén thong, tirc 1a chénh 1éch 13i suat giita cho vay va huy dong von. Do vay, ngan
hang cang nam giir nhiéu tai san dé dap tng nhu cau thanh khoan thi kha ning tao
ra loi nhuan cang thip va nguoc lai (Aspachs et al, 2005). Bén canh dé theo 1y
thuyét vé su ua thich thanh khoan chang minh rang viéc nim giir tién mat (d&é dam
bao thanh khoan) mét phan 1a do dong co giao dich va do d6 ngan hang mét di co
hoi sinh 101 dé doi lay sy an toan thanh khoan. Tuy nhién, khi 13i suat cho vay ting

cao thi cac ngan hang c6 xu huéng gitr it tién hon ma st dung ching dé kinh doanh
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tim kiém loi nhuan. Do d6, tién mat dai dién cho kha ning thanh khoan tic thoi caa

ngan hang va dong thoi tién mit cling tac dong dén lgi nhuan ngan hang.

Hién nay, cac nghién ctru trén thé gi6i lién quan dén tac dong cia ROE 1én
thanh khoan cua ngan hang c6 két qua khong thdng nhat vai nhau: cac nghién ctru
tim ra tac dong cung chiéu giira ROE va thanh khoan ciia ngan hang nhu: nghién
ciu cua Bryant (1980), Diamond & Dybvig (1983), Bunda & Desquilbet (2008),
Bonfim & Kim (2011). Nhung cling c6 nhitng nghién ctru tim ra tac dong nguoc
chiéu gitra ROE véi thanh khoan nhu: nghién ctru cua Lucchetta (2007), Rauch et al
(2009). Tuwong tu nhu cac nghién ciu ciia nudc ngoai, nghién cuu tai Viét Nam
cling c6 két qua khac biét, chang han nhu: Trinh Qudc Trung va Nguyén Vin Sang
(2013), Pang Quang Ving & cong su (2017) cho thay loi nhuin cé anh huong dén
thanh khoan ctia cac NHTMVN. Trong khi d6, Nguyén Pham Nha Trac va Nguyén
Pham Tién Tanh (2016) lai chi ra rang, khong c6 mdi quan hé giita thanh khoan va
loi nhuan. Céc két qua méau thudn nay ham ¥ rang, dir liéu thu thap va ky thuat xu 1y
s6 liéu, boi canh nghién ctu,... c6 thé 13 nguyén nhan dan dén cac két qua nghién

cau khac nhau.

D6i véi NHTMVN, lgi nhuan cha yéu duoc tao ra tir hoat dong tin dung, tic
14 1oi nhuan duoc tao ra tir chénh 1éch 13i suat giita cho vay va huy dong vén, do vay
loi nhuan cang cao ciing c6 nghia 1a ngan hang duy trir tai san thanh khoan thap. T
1y thuyét, nhitng lap luan va két qua nghién ciru thuc nghiém dugc trinh bay & trén
tac gia dua gia thuyét vé méi quan hé giita von chu s hitu va thanh khoan cia ngan

hang.
Gia thuyét (Hs): Ty sudt sinh loi trén von chi s¢ hitu ¢é moi quan hé nguoc
chiéu véi thanh khodn ciia ngdn hang.
% Quy mé tong tai san (SIZE)
Quy mo tong tai san dwgc cho 1a nhan té rat quan trong déi vaoi kha ning
thanh khoan ctia ngan hang boi vi quy mé anh hudéng dén chi phi va trang thai thanh

khoan sin c6. V& mit 1y thuyét kinh té quy mo, ngan hang c6 tong tai san cang 16n
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thi thanh khoan s& tot hon. Bén canh dé, ngin hang 16n lai c6 loi thé hon khi tiép
can véi thi truong lién ngan hang, hay duoc hd tro thanh khoan tir phia “Ngudi cho
vay cudi cung - Lender of last resort (Vodova. P, 2013b). Thé nhung, nhitng 1ap
luan gan day kiéu nhu “qua 16n nén khé sup do - too big to fail” lai cho rang, cac
ngan hang 16n, do huéng dung nhitng dam bao va loi thé mang tinh ngam dinh (C.
Rauch et al, 2010), c6 thé giam thiéu chi phi huy déng vén va diéu d6 cho phép
ngan hang c6 thé manh dan cho vay hoic du tu vao nhimng tai san nhiéu rui ro hon
dé tim kiém loi nhuan, do vay lam cho ho d& bi gap rai ro thanh khoan. Luan an s&
sir dung logarithm tu nhién cua tong tai san (SIZE) dé do luong quy mé ngan hang.
Ngodi ra, bién tong tai san binh phuong (SIZE?) ciing duoc dwa vao md hinh dé
kiém soat méi quan hé phi tuyén tinh giita quy mé tai san va trang thai thanh khoan
cua ngan hang (Dinger. V, 2009). Két qua mot s6 nghién ciru thuc nghiém cho thay
quy md ¢ tac dong cung chiéu véi thanh khoan (O. Aspachs et al, 2005), (Chikoko
Laurine, 2013). Tuy nhién, mét s6 nghién ctru c6 két qua nguoc lai, quy mo tac
dong nguoc chiéu dén thanh khoan (Bunda & Desquilbet, 2008), (Doriana
Cucinelli, 2013), (Vodova. P, 2013). Tir nhirng 1y thuyét, 1ap luan va két qua nghién
ctiu thuc nghiém & trén tac gia dua ra gia thuyét vé mdi quan hé gitra quy mé tai san

va thanh khoan cua ngan hang.

Gia thuyét (He): Quy mé tai san ¢é méi quan hé thugn chiéu véi thanh khodn

Cua ngan hang.
(2) Nh6ém nhén t6 bén ngoai
% Tang trweng Kinh té (GDP)

M&i quan hé gitta GDP va thanh khoan cua ngan hang dugc xem xét trong
diéu kién cu thé cua nén kinh té. Trong thoi ky nén kinh té suy thoai thi ngan hang
s& gitr nhiéu tai san thanh khoan hon khi cho rang cho vay s& gap nhiéu rui ro hon.
Nguoc lai, trong thoi ky tang truong kinh té manh, ngan hang lai 6 xu huéng giam
du trit tai san thanh khoan dé co thé cho vay nhiéu hon, trong khi huy dong c6 thé
giam sat do dan chung thudng dau tu vao linh vuc khac va duoc ky vong c6 ty suat

sinh 10i cao hon so v&i gui tién ngan hang (Chung-Hua Shen et al, 2009). Két qua
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nghién cru ctia Dinger. V (2009) ciing cho thay trong thoi ky ting truong kinh té
ngan hang nam giir it tai san thanh khoan, két qua nay duogc giai thich: thi nhat 1a
thue té cac cu sdc thanh khoan it xay ra trong thoi ky ting truéng kinh té; the hai,
trong thoi ky nén kinh té vitng manh nhu cau vay vén cao hon do dé chi phi co hdi
dé nam giir tai san thanh khoan s& cao hon. Tuy nhién, mét s6 lap khac lai cho rang
trong thoi ky ting truong kinh té, doanh nghiép hoat dong kinh doanh hiéu qua,
nguon luc tai chinh doanh nghiép ddi dao hon va kha nang thanh toan nghia vu no
(trong d6 c6 cac khoan vay ngin hang) tot hon, tir d6 lam gia ting ngudn cung
thanh khoan cho ngan hang. Tir nhitng 1y thuyét va két qua nghién ciru thuc nghiém
& trén tac gia dua gia thuyét vé moi quan hé gitra téc do tang truong kinh té va

thanh khoan ngan hang.

Gia thuyét (H;): Téc dé tang truéng GDP ¢6 méi quan hé nguroc chiéu Voi

thanh khoan cua ngdn hang.
¢ Lam phat (INF- Inflation)

Mbi quan hé giita lam phat va thanh khoan ngan hang 1a mot cha dé con kha
nhiéu tranh luan. Perry (1992) cho rang quan hé giira thanh khoan va hiéu ning
ngan hang tiy thudc vao mirc do ky vong lam phat. Néu lam phat duoc ky vong
hoan toan, ngan hang c6 thé diéu chinh 13i suat dé gia ting thu nhap 1ai nhanh hon
S0 V6i muc do gia ting cta chi phi 14i. Ngan hang, do d6 c6 thé gia ting cac khoan
cho vay, trong khi do 4p luc canh tranh, ciac hoat dong huy dong von c6 thé sut
giam, do d6 1am giam thanh khoan. Nhirng két qua nghién ctru cua Inoca Munteanu
(2012) cho thay lam phat c6 tac dong nguoc chiéu véi thanh khoan. Trong khi cac
nghién ctru khac nhu: nghién ctu cia Chikoko Laurine (2013) cho két qua lam phat
lai tac dong cung chiéu véi thanh khoan va nghién ciu cia Doriana Cucinelli
(2013) cho thdy lam phat khong anh huéng dén thanh khoan cta ngan hang. Tai
Viét Nam, lam phat bién dong rat manh va ¢ mic cao, dinh diém cua lam phat 1a
nam 2008 v&i ty 18 lam phat 23,12% va lam phat thap nhat 1a ndm 2015 chi véi mirc
0,63%. Lam phat xdy ra ngoai dy kién s& tao nén bién dong bét thuong vé gia tri

tién té va lam sai 1éch toan bo thudce do cac quan h¢ gia tri, anh hudng dén moi hoat
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dong kinh té xa hoi (14 suat danh nghia ting, anh huéng dén tiét kiém va dau tu), tir
d6 anh huong dén muc ting truong kinh té. Tir 1y thuyét va nghién ciru thuc nghiém
& trén, tac gia dua ra gia thuyét nghién ciu vé mdi quan hé giira lam phat va thanh

khoan ctia ngan hang.

Gia thuyét (Hg): Lam phdt c6 méi quan hé nguwoc chiéu véi thanh khodn cia

ngan hang.
% Cung tien M,

Theo Friedman (1963), téc do cung tién phai tuong Gng véi toc do phat trien
kinh té, mot mac cung tién qua muc s& 1a ngudn gbc gy ra lam phat. Thay doi cung
tién, qua cac cong cu khac nhau ctia NHTW c6 thé tac dong dén thanh khoan cua
NHTM. Trong béi canh khé khian thanh khoan nhat cia NHTM Viét Nam vao
nhitng nam 2008-2011, mot sé v kién cho rang, cung thanh khoan cua cac ngan
hang gip nhiéu han ché do kha ning cung thanh khoan thyc sy cia mot nén kinh té
dang phat trién nhu Viét Nam con kha han hep. Trong khi dé, cac ¥ kién khac cho
rang mau chét cia van dé thanh khoan chiu tac dong rat Ion tir chinh sach tai khoa
va chinh sach tién té ciia Chinh phu, dac biét 1a tir nim 2007 dén nam 2012, ching
han, nGi long tién té nhung lai tap trung qua nhiéu vao dau tu va chi tidu cho khu
vuc cong di gian tiép anh huong dén thanh khoan ciia hé théng ngan hang. Két qua
nghién cttu cua M. Lucchetta (2007), W. Moore (2009) cho thdy mot chinh sach
tién té nai long c6 thé gia tang thanh khoan cho ngan hang. Trén co so 1y thuyét va
cac nghién ciru thuc nghiém trén, tic gia dua ra gia thuyét vé mdi quan hé gitra

cung tién M, va thanh khoan ciia ngan hang:

Gid thuyét (Hg): Cung tién M, ¢6 tdc déng ciing chiéu dén thanh khodn cua

ngan hang.
(3) Nhan t6 anh hwéng khiing hoang tai chinh
% Bién anh hweng khiing hodng tai chinh — DUMMY CRISIS

Trong thoi ky khing hoang thudng c6 sy bién dong 16n vé ngudn cung thanh

khoan, ngudi guri tién co xu hudng rat tién khoi ngan hang dé dau tu khac véi ky



62

vong c6 muc sinh loi cao hon chang han nhu: dau tr vang, ngoai té, bat dong san,..
Pé dap (ing nhu cau thanh khoan, cac ngan hang thuong béan tai san ¢ thanh khoan
t6t cia minh (bao gdm nhitng chimg khoan c6 kha ning chuyén d6i thanh tién dé
dang nhu: cb phiéu, trai phiéu kho bac, trai phiéu Chinh phu) trén thi trudng dé thuc
hién cac nghia vu ng dan dén sy syt giam manh cua nhitng tai san nay trén thi
treong tai chinh. D6i véi ngan hang khong c6 ngudn du trir thir cip budc phai vay

trén thi truong lién ngan hang vai 13i suat cao hon.

Tuy nhién, mét s6 1ap luan khac lai cho ring trong thoi ky khing hoang tai
chinh dé giam rui ro tin dung cac ngan hang thudng han ché cho vay cac khoan vay
mai vai khach hang 16n (Ivashina & Scharfstein, 2010), voi Iy do khung hoang sé
gy kho khin cho hoat dong san xuat kinh doanh caa doanh nghiép, c6 thé dan dén
doanh nghiép bi déng cira, that nghiép ting 1én va tic dong nguoc lai dén thanh
khoan, khi d6 ngan hang khé thu hoi cac khoan cho vay cii, dan dén luan chuyén
vbn cua ngan hang bi tat nghén va tir d6 anh hudng dén ngudn cung thanh khoan.
Cac nghién cuu caa W.Moore (2009), Vodova. P (2011, 2013), Doriana Cucinelli
(2013), Bjorn Imbierowicz & Christian Rauch (2013) déu c6 két qua khung hoang
tai chinh co tac dong nguoc chiéu véi thanh khoan. Tir nhitng 1ap luan va két qua
nghién ctu thuc nghiém & trén, luan an dua ra gia thuyét vé méi quan hé gita

khung hoang tai chinh va thanh khoan cia ngéan hang.

Gid thuyeét (Hyo): Khing hodng tai chinh c¢6 tic déng ngiroc chiéu dén thanh

khodn cua ngdan hang.

Ngoai cac nhém yéu td trén, trong nghién ciru ndy tic gia con xem xét anh
huong cua bién phu thude déng vai tro 1 bién ndi sinh 1én thanh khoan cua ngan
hang. M6t s6 nghién ctru cho rang thanh khoan cua ngan hang trong qué khir cé tac
dong dén thanh khoan trong hién tai (C. Rauch et al, 2010); Bjorn Imbierowicz &
Christian Rauch, 2013). Tur nhitng két qua nghién ctu thuc nghiém ¢ trén, luan an
dua ra gia thuyét vé méi quan hé giita thanh khoan ciia ngan hang trong qué khir va

thanh khoan ctia ngan hang hién tai:
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Gia thuyét (Hqy): Thanh khodn cia ngdn hang trong qud khir Sé tac déng
cung chiéu dén thanh khodn ciia ngdn hang hién tai.
1.5.2. M6 hinh nghién ctru

Tir téng quan 1y thuyét, cac cong trinh nghién ctru va cac gia thuyét nghién
ctru dugc trinh bay ¢ trén, luan an lya chon cac nhan td anh huong dén thanh khoan
cua NHTM Viét Nam. Cu thé, bién doc lap duoc dwa vao cac gia thuyét nghién cau
(dugc trinh bay tai muc 1.5) ¢6 tinh dic thu tai Viét Nam, dbi voi bién phu thuoc
(thanh khoan) dugc do luong theo phuong phap khe hd chuyén déi thanh khoan
(LTGAP) cua Deep & Sheafer (2004) véi ly do lua chon duoc giai thich tai muc
1.2.5. Tir d6, luan 4n md phong so d6 mo hinh nghién ciru cac nhan té anh huong

dén thanh khoan cia NHTMVN nhu sau:

Hs (+)
C e

So d6 1.1: M6 hinh cac nhan tb tic ddng dén thanh khoan ciia caic NHTMVN

I
(o2}
JE
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Mo hinh x4c dinh cac nhén t6 anh huéng dén thanh khoan cua cac NHTMVN

duoc dé xuat nhu sau:

Yit = Ci +Yis + BLEFDy + B.ETA; + BsDUMMY-LISTED + B,LLPTL;+ BsROE+
BeSIZE + B-SIZEi? + MGDP, + AINF+ AgM2, + 2, DUMMY-CRISIS + &, (3.1)

Trong do,

Yi: thanh khoan ciia ngan hang i tai thoi diém t (do luong bang khe ho chuyén d6i
thanh khoan)

Yi1: thanh khoan ciia ngan hang i tai thoi diém qua khir (t-1)

EFD;;: nguon tai tro bén ngoai ctia ngan hang i tai thoi diém t

ETA; : ty I& vn chu so hitu trén tong tai san ciia ngan hang i tai thoi diém t
DUMMY _LISTED: ngan hang niém yét bang 1 va ngan hang chua niém yét bang 0
LLPTL;: chi phi du phong trén tong du ng ciia ngan hang i tai thoi diém t
ROE;;: ty suat sinh 10i trén v6n chu so hitu ciia ngan hang i tai thoi diém t
SIZE;:: quy md tai san cta ngan hang i tai thoi diém t

SIZE;%: quy md tai san binh phwong ctia ngan hang i tai thoi diém t

GDP;: toc d6 tang trudong nam t

INF¢: ty I€ lam phat nam hién hanh t

M, cung tién nam t

DUMMY _CRISIS: bang 1 trong giai doan khang hoang tai chinh (2008-2010) va

bang 0 ngoai giai doan khung hoang tai chinh (cac nim con lai)
ci: 1a hang s6 ciia mdi ngan hang (tac dong cd dinh)

B: hé s6 nhan té dic trung cia ngan hang

A: hé s nhan td vi mo

gi: sai sO ngau nhién
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1.5.3. Po lwong cac bién trong mé hinh

Duéi day la bang giai thich va do luong céac bién trong mo hinh

Bang 1.1: Giai thich va do lwong cac bién bén trong (ndi tai) ngin hang

Nguén so

Ky hi¢u Giai thich hoic cong thirc do hromg céc bién o
STT ., ligu de
bien doc lap
tinh
1 Yit1 Thanh khoan cua ngan hang trong qua khir BCTN
Vay lién ngan hang + Vay khac) / Tong ngudn
2 EFD ( ) Y s s g ) 91 BCTN
von
3 ETA Von tu c6 / Tong tai san BCTN
. DUMMY- | Bang 1 d6i voi ngan hang niém yét, bang 0 ddi Véi
LISTED ngan hang chua niém yét
5 LLPTL Dy phong rui ro tin dung/Tong du no BCTN
6 ROE Ty suat sinh lgi trén v6n chu so hitu BCTN
7 SIZE Logarithm tong tai san BCTN
8 SIZE? Binh phuong Logarithm tong tai san BCTN
Bang 1.2: Giai thich cac bién bén ngoai (vi md) ngan hang
STT Ky hiéu bién Giai thich Nguén
Ting trudng tong san phim qudc noi
1 | GDP; s s one P 1 - | IMF,WB
nam hién hanh
2 | INF Ty 1€ lam phat nam hién hanh IMF,WB
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Ting trudng cung tién M2 nim hién
3 | M2 hanh IMF,WB
an

Trong giai doan khing hoang (2008-
4 | DUMMY_CRISIS |2010) thi bang 1 va ngoai giai doan

khung hoang (cac nim con lai) bang 0

Tom lwgc chwong 1

Chuong nay da hé théng lai co s 1y luan vé thanh khoan, vai tro cta thanh
khoan d6i véi hoat dong ciia ngan hang, phuong phap do luong thanh khoan va
bang chiing thuc nghiém vé cac nhan té anh huong dén thanh khoan ciia ngén hang
trén thé gidi va Viét Nam. Hién nay, thanh khoan cua ngan hang dugc do luong
theo 4 phuong phap chi yéu bao gém: phwong phap khe hd chuyén doi thanh khoan
(LTGAP), phuong phap xéac dinh gia tri thanh khoan ma ngan hang tao ra cho nén
kinh té (phuong phap BB), phuong phap hé s thanh khoan va phuong phép do
luong bang ngudn cung thanh khoan. Trong d6, phuong phap LTGAP va phuong
phap BB duoc dua trén 1y thuyét chuyén doi thanh khoan cia Diamond & Dybvig
(1983) va phuong phap hé sb thanh khoan duogc trén bang can ddi ké toan dé tinh
toan. Ung véi mdi phuong phap do luong thanh khoan thi ¢ nghién ctiu thyc
nghiém vé thanh khoan va cac nhan té tic dong dén thanh khoan cuia ngan hang tai
cac quodc gia, thoi ky khac nhau. Do tinh dic thu cia ngan hang tai mdi qudc gia
khac nhau va thoi ky nghién ctru khac nhau nén két qua nghién ctru khong thong
nhat voi nhau, tham chi trai nguoc nhau. Piém dang luu y dbi véi nhitng nghién
ctru vé thanh khoan cta ngan hang tai Viét Nam va trén thé gioi déu khong tinh dén
dac thu riéng ctia quy mo tai san cia ngan hang ma thuong nghién ctru thanh khoan
cho ca hé théng NHTM. Bén canh d6, cac nghién ciru dinh lugng déu chi tap trung
xem xét phan tich tac dong cua bién doc lap 1én bién phu thuéc & mirc gia tri trung
binh, chua c6 nghién ctru nao xem xét tac dong bién doc lap 1én bién phu thudc &

muec gia tri khac.
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CHUONG 2

PHAN TiCH THUC TRANG THANH KHOAN CUA NGAN
HANG THUONG MAI VIET NAM

2.1. Bikc tranh téng thé vé hé thong ngan hang thwong mai Viét Nam

Trudc nim 1990, hé thdng ngan hang Viét Nam 1a hé théng mét cap, khong
c6 su tach bach gitra chirc nang quan ly va chirc nang kinh doanh. NHNN vira
dong vai trd 1a NHTW vira dong vai tro 1a NHTM. C6 thé tom tit qua trinh cai

cach ngan hang Viét Nam di trai qua nhitng méc thoi gian déang ch y:

Giai doan 1990-1995: Thang 5/1990, hai Phap I¢nh Ngan hang ra doi (Phap
Iénh NHNN Viét Nam va Phap Iénh Ngan hang, hop tac xa tin dyng va cong ty tai
chinh) d3 chinh thirc chuyén co ché hoat dong cua hé théng ngan hang Viét Nam tur
1 cap sang 2 cap, bao gom NHNN thyc thi nhiém vy quan 1y Nha nuéc vé hoat
dong kinh doanh tién té, tin dung, thanh toan, ngoai hdi va ngan hang; va cip ngan
hang kinh doanh thudc linh vuc luu thong tién té, tin dung, thanh toan, ngoai hdi
va dich vy ngan hang. Giai doan nay, ching ta ching kién sy tang truéng nhanh
chong vé sb luong va loai hinh TCTD nham dap tng nhu cau ting vot vé dich vu
tai chinh trong giai doan dau trong thoi ky chuyén doi tir hé thong ngan hang mot
cap thanh ngan hang hai cip. Py ciing chinh 14 thoi gian ma cac NHTMNN gom
BIDV, VCB, Agribank va Vietinbank dugc thanh 1ap.

Trong nhitng ndm 2006 — 2008, trao luu chuyén d6i NHTMCP ndng thon
1én NHTMCP db thi da dién ra 0 at, nhat 1a thoi diém ma lan séng thanh 1ap ngan
hang mdi bi chan lai vao giita nim 2006, nhiéu t6 chirc c6 ¥ dinh thanh lap ngan
hang dd nhanh chéng trd thanh ¢ dong ciia cac NHTMCP ndng thén rdi bd sung
ngudn luc dé chuyén thanh ngan hang d6 thi. Trudc tién 1a NHTMCP Néng thon
Hai Hung di chuyén ddi thanh NHTMCP Pai Duong (nim 2006). Tuong tu,
NHTMCP Néng thon Bong Thap Mudi doi tén thanh NHTMCP Xang dau
Petrolimex (PG Bank); NHTMCP Noéng thén Ninh Binh d6i thinh NHTMCP
Toan Cau (GPBank); NHTMCP Nong thén Song Kién doi thanh NHTMCP Nam
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Viét (Navibank); NHMCP Noéng thén Rach Kién d6i thanh NHTMCP Dai Tin;
NHTMCP Noéng thon Nhon Ai d6i thanh NHTMCP Sai Gon - Ha Noi,... Qué
trinh chuyén d6i voi va tir ngan hang néng thoén sang ngan hang dé thi kéo theo
s M rong cac linh vuc hoat dong kinh doanh, gia ting quy mé tai san va ngudn

vén, trong khi trinh d6 quan tri ngan hang chua phét trién twong xtng.

Bén canh do6, theo cam két gia nhap Té chizc Thuong mai Thé gidi (WTO), tir
01/4/2007 cac ngan hang 100% von nudc ngoai di duge phép thanh 13p tai Viét Nam va
05 ngan hang 100% von nudc ngoai (ANZ, HSBC, Standard Chartered, Shinhan va
Hong Leong) ciing dugc thanh 1ap vao nam 2008, tao thém mot mang maéi cho hé
thdng ngan hang tai Viét Nam. Sy c6 mat cia cac ngan hang c6 von nudc ngoai mang
nhiéu co hoi cho cac ngén hang trong nudc nhur ¢6 co hoi tiép can von, cong nghé, hoc
hoi kinh nghiém, trinh d§ quan 1y ctia mot sb ngan hang 16n. Mat khac, sy c6 mat cua
ngan hang nudc ngoai da tao strc ép canh tranh trén thi truong ngan hang trong nuéc
ngiy cang gay gat, cung véi su tac dong cua khing hoang tai chinh toan cau va suy
thoai kinh té, hé thong NHTMVN 1am vao tinh trang khé khan véi chat luong tai
san kém, no Xau c6 xu hudng ting nhanh. Trong bdi canh d6, Thi tuéng Chinh phu
da ky quyét dinh s6 254/QD-TTg ngay 1/3/2012 ban hanh Dé an “Co cau lai hé
thdng cac to chirc tin dung giai doan 2011-2015”, theo d6 khuyén khich sap nhap,
hop nhit cac TCTD va thuc hién cac giai phap dé lanh manh hoa tai chinh va hoat

dong cua hé théng, dam bao su an toan va phat trién bén vimg hon.

Mic du qué trinh co ciu lai hé thong cac TCTD va xur 1y no xau giai doan
2011-2015 (theo quyét dinh 254/QD-TTg) da dat duoc nhiéu két qua quan trong
nhu: ng xau c6 huéng giai quyét cin ban va c6 xu hudng giam dan, NHNN sap
nhap 6 TCTD, kiém soat dic biét ddi véi nhitng ngan hang yéu kém (GP Bank,
Ocean Bank, VNCB) va mua lai véi gia 0 dong cia ngan hang VNCB va Ocean
Bank. Qua trinh sap nhap, hop nhét va giai thé da 1am cho sé luong NHTMVN
(NHTMNN va NHTMCP) ¢6 xu huéng giam dan tir 42 (nam 2005) xuéng con 35
ngan hang (ndm 2017).
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Theo sb liéu caa NHNN, tinh dén ngay 30/6/2017 riéng s6 lugng NHTM
thuoc hé théng TCTD dang hoat dong tai Viét Nam la 45 ngan hang, trong d6 co6 4
NHTMNN (ngan hang Agribank, Xay dung Viét Nam, Dau khi toan ciu va Dai
Duong), 8 ngan hang 100% vbn nudc ngoai (ANZ, HSBC, Standard Chartered,
Shinhan, Hong Leong, Public, CIMB, Woori), 2 ngan hang lién doanh (Indovina,
Viét Nga) va 31 NHTMCP (Bang 2.1). Tuy nhién, trong pham vi nghién ctru ctia
luén 4n chi tinh giai doan 2005- 2015 nén nhitng NHTMCP tu nhan ma NHNN mua
lai van dugc xem la NHTMCP tu nhan va nhitng NHTMNN d3 duogc cd phén hoa
(BIDV, MHB, Vietttinbank (CTC) va VCB) van dugc xem la nhing NHTMNN vi
nhimg ngan hang nady NHNN van nim quyén chi phéi trong sudt thoi gian pham vi

nghién ctru cta luan an (2005-2015).

Bang 2.1: So lwong cac NHTM giai doan 2005-2017

Stt Loai hinh 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2017
1  NHTMNN 5 5 5 5 5 5 4 4

2 NHTMCP 37 37 37 34 34 33 31 31
3 NH Lién doanh 4 5 4 4 4 4 3 2

NH 100% Vén
nudc ngoai

Téng cong 46 52 51 48 48 47 43 45

Nguon: Ngdn hang Nha nuéc Viét Nam

C6 thé thay qua trinh hinh thanh va phat trién cia NHTMVN trong thoi gian
qua da dat nhimg thanh tuu dang ké nhu dong gop cho phat trién nén kinh té, doi
méi co ché quan 1y tirng budc theo théng 1¢ qudc té va hoi nhap véi cac ngan hang
thé gi6i. Song cac NHTMVN van con nhiéu ton tai nhu van dé ng xau cua ngan
hang chwa giai quyét triét dé, van ton tai mot sb td chire tin dung con yéu kém, céc
quy dinh khuén kho phap 1y vin chua hoan thién,... Chinh vi vay, Chinh phu ban
hanh Quyét dinh 1058/QB-TTg phé duyét Pé an “Co cau lai hé thdng cac t6 chirc
tin dung gan vai xtr Iy ng Xau giai doan 2016 - 2020”. Theo d6 c6 16 trinh va noi

dung thuc hién theo ting nam, trong d6 van dé quan tri rai ro ciing nhu an toan von
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dugc thuc hién theo thong 16 qudc té (Basel 11) dbi voi 10 ngan hang thi diém vao

nam 2017 va dy kién dén dau nam 2019 ap dung cho cac ngan hang con lai.
Tir nhitng bt tranh tong thé trén c6 thé nhan xét NHTMVN nhu sau:

Thet nhdt, do lich st hinh thanh trong thoi gian dai cac NHTMNN van chiu
anh huong boi co ché quan 1y cia Nha nudc trude diy nén cic ngan hang nay
van chua giai quyét triét dé nhitng ton tai vé nhan sy, cong nghé quan tri va chat

luong tai san kém,... gdy can tré cho qua trinh doi mai va hoi nhap.

Thet hai, hau hét cic NHTMCP tu nhan 1a nhitng nhan hang c6 quy mé tai
san nho chuyén doi tir nhimg NHTM néng thon nén trinh d6 quan tri khong theo
Kip véi phét trién quy mo va mé rong linh vuc hoat dong, dan dén chat luong tin

dung thip va no X4u ting cao anh huong dén chat luong tai san thanh khoan.

Thit ba, tuy da hoi nhap véi cac ngan hang trén thé gisi, nhung qua trinh
hoi nhap va tiép can cac quy dinh theo thong 1& qubc té dé quan tri cac rai ro cua
cac NHTMVN van con cham. Mic du, trong nhitng nam gén day, nhét 1a sy xuat
hién cua ngan hang nudc ngoai va cho phép cac ngan hang nudc ngoai sé hiru
trong ngan hang Viét Nam duoc mo rong va tré thanh c6 dong 16n, ¢6 dong chién
luge di tao ra nhitng co hdi va thach thirc dé nang cao nang luc quan tri ngan

hang, tirng budc phu hop voi nhitng thong 18 qudc té.

Thet fir, qua trinh canh tranh va phat trién dan loai bé nhitng ngan hang yéu
kém, budc mot sé ngan hang phai giai thé hoic sap nhap vao cac ngan hang khac
da tao nén nhitng ap luc 16n vé van dé quan tri. Mdi ngan hang, nhit 1a nhiing
ngan hang tiép nhan cic ngan hang bi sap nhap, ngan hang ndéng thon chuyén
sang ngan hang do thi thi cAn phai xay dung co ché quan tri thanh khoan dic thu

pht hop véi dic diém cua timg ngan hang.
2.2. Thuc trang thanh khoan va cic nhéan t6 tac dong dén cia ngin hang
thwong mai Viét Nam

Phan nay luan an phan tich thuc trang thanh khoan thong qua cac chi s6 chu

yéu nhu: chi sé trang thai tién mat, chi s chimg khoan thanh khoan, ty 18 cép tin
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dung so vai ngudn vén huy dong va phén tich thuc trang mét sé nhan té tac dong
dén thanh khoan caa cac NHTMVN.

2.2.1. Thwec trang thanh khoan ciia cac ngan hang thwong mai Viét Nam
2.2.1.1. Tinh hinh dw trir thanh khoan ciia cac ngan hang

Dy trir thanh khoan ctia ngan hang bao gdm dur trit so cap va duy trix thir cap.
Du trit so cap 1a khoan dy trit dap wng nhu ciu thanh toan bt thuong vé tién mit
cho khach hang hodc dé thyuc hién cac khoan thanh toan cho ngan hang khac trong
viéc thanh toan giita cic ngan hang va du trir so cap chi yéu thé hién qua chi sé
trang thai duy trix tién mat caa ngan hang. Trong khi du trit tht cap duoc dung dé hd
trg du trir so cap, bao gom nhiing loai ching khoan c6 kha niang chuyén do6i thanh

tién dé dang va dugc thé hién qua chi sé ching khoan thanh khoan.

Chi s6 trang thai tién mat:

Chi s trang thai tién mat duoc tinh bang (tién mat + tién giri tai TCTD khac)
trén tong tai san. Chi sb trang thai tién mat cho biét kha ning thanh khoan tac thoi
ctia ngan hang bét ctr luc ndo ma khach hang c6 nhu cau rat tién mat. Do ¢ng dung
cong nghé thong tin, ngan hang di cung cap cac dich vu tién ich nhu: ATM (may
giao dich ty dong) hoic ngan hang tu dong 24/24 giup cho khach hang c6 thé rat
tién bat cir lac nao thay vi theo gid quy dinh nhu thoi gian truée day. Pidu nay budc
ngan hang phai xac dinh duoc nhu cau sir dung tién binh quan cta khach hang trong
ngay, két hop véi su bién dong theo mua vu, chu ky kinh doanh hay xu huéng cua
khach hang dé tinh ra nguén tién mat hop 1y vira dap (ng nhu cau rat tién vira han
ché anh huong dén kha nang sinh 1oi cia tai san.

Bang 2.2: Chi s6 trang thai tién mit ciia cac NHTM giai doan 2005-2015

% 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 2013 2014 | 2015
NHTMNN 763 | 929 | 7,83 | 16,84 | 17,52 | 18,61 | 16,68 | 11,33 | 12,64 | 11,59 | 11,44
NHE\:;P tu 20,02 | 27,98 | 31,20 | 27,77 | 26,45 | 25,45 | 26,14 | 16,12 | 11,63 | 12,16 | 11,11
Binh quan | 17,88 | 24,96 | 27,43 | 26,01 | 25,01 | 24,35 | 24,61 | 15,34 | 11,79 | 12,07 | 11,16
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Max 45,51 | 53,12 | 50,18 | 50,59 | 60,41 | 50,16 | 60,64 | 47,31 | 29,00 | 28,39

18,73

Min 339 | 422 | 432 | 557 | 2,84 | 158 | 496 | 542 5,27 4,51

5,57

Ngudn: Tinh todn ciia tdc gia tir bdo cdo tai chinh hang nam ciia cdc NHTM

Chi s6 trang thai tién mit cang cao thi cang dam bao cho ngin hang c6 kha
nang dap ng nhu cau thanh khoan tic thoi cang tét. Nhin vao Bang 2.2 ching ta co

thé danh gia nhu sau:

Thet nhat, khéi NHTMCP tu nhan c6 chi s6 trang thai tién mat binh quan cao
hon khéi NHTMNN. Nhét 14 thoi ky khung hoang tai chinh (2007-2009), chi s6 nay
d6i voi khoi NHTMCP tu nhan lan luot 1a 31,20%; 27,77% va 26,45%; doi véi khoi
NHTMNN chi lan luot 13 7,83%, 16,84% va 17,52% (Phu lyc 2.1: Chi s6 trang thai
tién mat). Néu theo 1y thuyét, chi s6 nay thap thi kha nang thanh khoan cia ngan
hang thap. Tuy nhién, thuc té cho thiy trong thoi ky khang hoang khéi NHTMNN
Van tao niém tin cho khach hang khi c6 thanh khoan tét hon so véi khéi NHTMCP
tu nhan. Piéu nay c6 thé giai thich rang nhing NHTMNN do c6 loi thé vé quy mé
va duoc hd tro tich cuc tir Nha nuéc, dé dang tiép can thi truong lién ngan hang khi
¢6 nhu cau thanh khoan nén ho thuong gitr tién mit it ma sir dung chung dé dau tu
sinh loi.

Thet hai, chi so trang thai tién mat binh quén cta cac ngan hang c6 xu huéng
giam dan sau thoi ky khang hoang. Nhat 1a tir nam 2011 dén nay, chi s6 binh quan
giam dang ké tir 24,61% xubng con 11,6%, diéu nay duoc giai thich 1a do tinh hinh
kinh té vi moé on dinh nhu GDP ting trudng twong ddi cao, lam phat thap va on
dinh, cic chinh sach tién té ciia Nha nudc it bién dong nén cac ngan hang di tranh

thi co hoi dé str dung cac khoan tién dé dau tu (cho vay) dé thu duoc lgi nhuan.

Thet ba, chi s6 nay c6 su phan hoa 16n giita cac NHTM tu nhan, c6 nhiing
ngan hang c6 chi s6 nay dugc duy tri binh quéan giai doan 2005-2015 twong ddi cao
nhu: SeAbank (36,84%), MBB (28,96%), MSB (28,36%), EIB (26,66%),... Day la
nhitng ngan hang c6 thanh khoan tét va chi sb trang thai tién mat cao dong thoi

cling cho thay lgi nhuan cta nhiing ngan hang nay giam ciing dang ké. Diéu dang
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lwu ¥ trong nhom ngin hang c6 chi sb trang thai tién mit cao thi c6 ngan hang
MSB, mic du chi s6 trang thai tién mat binh 1a 28,36% nhung trong ndi tai ngan
hang chi s nay co6 su phan hoa 16n qua cac nim, cu thé cac gan day nhu: nim 2013,
2014, 2015 chi s6 nay duy tri & mic twong ddi thap chi & muc 6,42%, 7,39% va

6,92% tuong (tng V&1 cdc nam.

Bén canh d6, mot s6 ngan hang lai c6 chi $6 nay twong dbi thap nhu: SCB
(9,9%), SGB (11,04%), OCB (16,31%), VPBank (16,46%), DongABank (16,58%)
(Phu luc 2.1), hé sé trang thai tién mit thip cho thiy ngan hang co thé gip kho khin
trong thanh khoan.

Chi s6 chirng khoan thanh khoan:

Chung khoan thanh khoan (trai phiéu va tin phiéu kho bac) 1a nhitng chimg
khoan khong nhay cam v&i 1di suat thi trudng, dé dang ban hoic dem di chiét khau
dé thu tién vé dam bao nhu cau chi tra, gidi ngan trong tinh hudéng xau. Chiung
khoan thanh khoan la khoan du trir thu cép dugc dung dé hd tro cho dy trix so cép.
Chi s6 ching khoan thanh khoan dugc tinh bang ty 1¢ ching khoan Chinh phu trén
tong tai san. Chi s6 chimg khoan thanh khoan cang cao, trang thai thanh khoan cta
ngan hang cang tot.

Nhin Bang 2.3 ta thiy raing NHTMVN nam ty 1& ching khoan thanh khoan
tuong ddi thp, diéu d6 cho thay cac NHTM chua quan tim dén du trit thir cap. Néu
tach NHTM thanh 2 khéi: khéi NHTMNN va khéi NHTMCP tu nhan thi ¢6 thé
danh gid va so sanh nhu sau:

Khéi NHTMNN nam gifr ty 1é chimg khoan qua cac nim on dinh hon, mirc
binh quan cua khdi nay giai doan 2005-2015 & muc 14,46%, cao hon so véi 1€ ty

ching khoan binh quan ctia khéi NHTMCP tu nhan 14 10,11%.
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Bang 2.3: Chi s6 chirng khoan thanh khoan ciia cic NHTM giai doan 2005-
2015

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 (]131111511111
NHTMNN 10,11 12,84 | 17,59 | 15,50 | 11,17 | 11,35 | 10,71 | 13,13 | 11,31 | 12,93 | 10,45 | 12,46
NHTMCP tu
nhan 4,67 509 | 746 | 750 | 6,05]|10,20 | 11,21 | 12,74 | 13,52 | 17,69 | 15,05 | 10,11
Binh quadn 5,61 6,34 | 909| 879 | 6,88 10,38 | 11,13 | 12,80 | 13,17 | 16,87 | 14,35 | 10,49
Max 29,20 22,96 | 27,39 | 27,39 | 18,11 | 28,52 | 29,88 | 31,02 | 30,87 | 38,18 | 37,59 | 29,19
Min 0,00 0,00| 000| 000, O00| 003 000| 029| 059| 226| 0,00| 0,29

Nguén: Tinh todn ciia tic gid tir bdo cdo tai chinh hang ndm cia cdc NHTM

Trong nhitng ndm khung hoang tai chinh toan cau, khéi NHTMNN nam gitr
chi sb nay tuong dbi cao: lan luot qua cac nam 2007, 2008, 2009 1a 17,59%,
15,55% va 11,17%, cao hon nhiéu so véi khéi cac NHTMCP tu nhan trong cung ky,
tuong (mg voi ty 18 13 9,09%, 8,79% va 6,88%. Diéu nay cho thiy cac khoan dy trir
thir cap da gitip khéi NHTMNN tng phé va duy tri trang thai thanh khoan t6t hon
kh6i NHTMCP tu nhan trong thoi ky khing hoang.

Dbi voi khoi NHTMCP tu nhén, chi s6 chimg khoan thanh khoan cé sy bién
dong 16n, cé thé chia s liéu thanh 2 giai doan: giai doan 2005-2009 (giai doan
trudc va trong khung hoang) va giai doan tr ndm 2010-2015 (giai doan sau khung

hoang):

Giai doan thir nhdt, cic NHTMCP tu nhan c6 chi sd ching khoan thanh
khoan rét thap, binh quan khoang 6,16%, trong d6 mot sb ngan hang khong nam gitr
chung khoan thanh khoan nhu: ABBank (ndm 2005), EIB (2005), KienLongBank
(2005, 2006, 2007), NCB (2005, 2006, 2007), SHB(2005), PGB (2005, 2006) (Phu
luc 2.2: Bang chi s6 chimg khoan thanh khoan). C6 thé noi giai doan nay ngan hang

cha yéu dua vao thi trudng so cap dé thuc hién thanh khoan. Chi s6 nay thap ciing
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cho thiy van dé hd tro trang thai thanh khoan tir du trit thir cap rét yéu, day ciing 1a

nguyén nhan lam cho kha nang thanh khoan ctuia nhitng ngan hang nay giam sut.

Kho khan trong cudc khing hoang tai chinh vira qua da cho caic NHTMCP tu
nhéan ¢6 nhan thac tot hon vé vai tro quan trong cua du trit thu cfip. S6 liéu chi sb
chiing khoan thanh khoan binh quén ctia nhitng ngan hang nay tang lién tuc, tu
6,05% nam 2009 tang 1én 10,20% nam 2010 va dén nam 2015 1a 15,05%, vuot qua
chi s6 thanh khoan ctua cac NHTMNN trong giai doan nay. Mot s6 NHTMCP tu
nhan ¢6 chi sb nay rat cao nhu HDB, MDB, MSB, Techcombank, VIB, VPBank
(Phu lyc 2.2),... Piéu ndy cho thiy rang kha ning thanh khoan cua nhiing ngan
hang nay da cai thién dang ké.
2.2.1.2. Chi s6 vi thé rong ciia cic ngan hang trén thi truwong 2

Chi sb nay duoc tinh bang tién gtri va cho vay TCTD trén tién giri va vay tir
TCTD. Ngan hang c6 chi sd vi thé rong trén thi truong 2 16n hon 1, cho thdy ngan
hang nay cho vay nhiéu hon di vay trén thi trudong 2 va ddy 1 nhimg ngan hang chu
dong hon trong viéc dap ing nhu cau thanh khoan ctia minh. Con ddi v6i ngan hang
¢6 chi sb nay nho hon 1, thé hién ngan hang nay dang di vay nhiéu hon trén thi

truong 2 va thuong bi dong hon khi dap tmg nhu cau thanh khoan.

Bang 2.4: Chi s6 vi thé rong ciia cac ngin hang trén thi truwong 2

(Dvt: lan)

Stt | Ma ngan hang | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
1 | ABBank 061 516 0,78 | 1,18 | 1,33 | 1,27 | 0,84 | 1,55 156 | 1,24 | 127
2 | ACB 471 | 464 | 417 | 264 | 351 | 121 | 2,34 | 1,60 093 | 0,74 | 4,16
3 | Agribank 030 0,74| 068 | 0,81 | 0,48 | 188 | 1,29 | 1,88 1,98 | 4,36 | 16,08
4 | BID 10,03 | 19,53 | 3,29 | 3,38 | 2,76 | 2,04 | 1,61 | 1,37 1,00 | 0,58 | 0,84
5| CTG 554 | 533| 2,37 | 207| 160 | 145| 0,88 | 0,60 091 0,73 | 0,67
6 | DongABank 093| 19| 0,50 0,77 | 0,20 | 0,80 | 0,73 | 0,45 2,03 | 3,34
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7| EIB 157| 1,19| 391 | 6,06 | 2,76 | 0,96 | 0,90 | 0,99 0,88 | 0,96 | 0,99

8 | HDBank 102| 043| 021| 094 | 1,05| 1,18 | 0,78 | 0,93 1,00| 0,86 | 1,82

9 | KienLongBank 0,81|10,79| 095 | 263 | 1,10 | 1,23 | 0,87 | 1,05 095 123| 151
10 | MBB 281 | 489 | 281 | 188 | 206 | 199 | 1,56 | 141 125| 465 | 3,82
11 | MDB 021 009 | 0,34 | 453 | 0,26 | 1,29 | 0,87 | 0,59 1,56 | 0,38
12 | MHB 047 | 049 0,57 | 049 | 0,50 | 0,98 | 0,73 | 0,37 0,39 | 0,55
13 | MSB 264 | 123| 105| 108 | 1,06 | 091 | 1,26 | 0,96 101| 0,63 | 0,66
14 | NamABank 055 093] 093| 058 | 1,02 | 0,68 | 0,69 | 1,37 111 1,13 | 1,05
15 | NCB 56,17 | 10,17 | 1,41 | 1,23 | 0,98 | 0,77 | 0,88 | 3,85 0,99 | 0,77 | 0,64
16 | OCB 03| 027| 0,68 | 0,18 | 1,02 | 1,02 | 0,47 | 0,42 0,46 | 0,46 | 0,47
17 | Oceanbank 0,20 | 046 | 0,46 | 1,70 | 3,08 | 1,38 | 1,16 1,71
18 | PGBank 088| 023| 039| 0,72| 1,06 | 0,55| 0,42 | 0,70 0,86 | 1,51 | 0,64
19 | PNB 0,34| 09 | 09 | 0,25| 0,54 | 0,69 | 0,65| 0,14 | 269,24
20 | PVcomBank 082 126 | 161 | 359 | 1,08 | 0,76 | 0,96 | 2,03 0,59 | 087 | 0,53
21 | SCB 0,10| 0,23| 0,61| 0,60| 0,37 | 0,51 | 0,21 | 0,10 0,51| 043 | 0,77
22 | SeABank 3794 | 069 090 1,12 1,17 | 090 | 0,89 | 1,19 0,93 | 1,02 | 0,66
23 | SGB 031| 066 | 064| 0,73 | 0,67 | 0,78 | 065 | 1,11 | 1588 | 1,44 | 1,45
24 | SHB 165| 0,76 | 1,32 | 0,64 | 0,88 | 1,18 | 1,37 1,46 | 1,05 | 1,06
25 | STB 288 | 248 | 103 | 157| 555| 1,38 | 0,75 | 1,60 1,49 | 0,82 | 0,75
26 | Techcombank 091 088 1,10 | 1,73 | 2,54 | 1,69 | 0,90 | 0,80 1,01| 097 0,71
27 | VCB 10,72 | 5,79 | 232 | 127 | 1,22 | 1,34 | 2,19 | 1,93 2,08 | 338 | 1,82
28 | VIB 0,76 | 063 | 1,07| 095| 0,94 | 1,12 | 1,00 | 0,66 0,42 | 0,38 | 0,06
29 | VietABank 052| 034 063| 1,25| 1,15| 0,36 | 0,39 | 1,06 0,29 | 0,18 | 0,36
30 | VietCapitalBank | 7,23 | 0,78 | 0,87 | 0,84 | 0,56 | 1,43 | 1,33 | 1,45 0,85| 0,56 | 0,67
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31 | VPBank 024| 034|028 | 121| 099 | 0,84 | 0,90 | 1,04 092 | 0553 | 0,82
Binh qudn 525| 2,74 123 | 155| 135| 1,16 | 098 | 1,15| 10,20 | 1,23 | 1,70
Max 56,17 | 19,53 | 4,17 | 6,06 | 5555 | 3,08 | 2,34 | 3,85 | 269,24 | 4,65 | 16,08
Min 0,10 0,09 | 0,21 | 0,18 | 0,20 | 0,36 | 0,21 | 0,10 0,29 | 0,18 | 0,06

Ngudn: Tinh todn ciia tdc gia tir bdo cdo tai chinh hang nam ciia cdc NHTM

S liéu Bang 2.4 cho thay rang chi s6 nay bién dong lién tuc, ngan hang tir vi
thé 1a chuyén cho vay trong giai doan nay nhung tré thanh ngan hang thuong di vay
trong giai doan khac. Néu tinh binh quéan cho tit ca ngan hang dugc khao sat thi chi
s6 vi thé rong trén thi trudng 2 trong 11 ndm qua (trir ndm 2011) déu 16n hon 1. Tuy
nhién sd liéu chi tiét cho thay chi s6 nay c6 sy phan hoa 16n giita cic ngan hang,
chang han mot s6 ngan hang chuyén 1a ngan hang cho vay trén thi truong 2 nhu:
ACB, BID, CTG, EIB, MBB, VCB. biy la nhitng ngan hang thuong cho vay trén
thi truong 2 16n va déu 1a nhitng ngan hang quy mo tai san 16n. Nhitng ngin hang
nay c6 vi thé thanh khoan tét va chu dong, dic biét trong thoi ky kho khin cua
thanh khoan nhitng ndm 2008 va 2009 thi nhiing ngan hang nay tré thanh nhiing
ngan hang cho vay chii Iyc trén thi truong 2 v6i muc 14i suat rat cao. Tuy nhién diéu
nay ciing khong loai trir trudng hop néu kha niang huy dong von tot nhung kha ning
mo rong tin dung cta ngan hang khong tuong tng da tao nén khoan vén du thira va
budc phai cho vay trén thi truong 2. Mot chi sd vi thé rong dang chi y trong giai
doan nay d6 1a ctia ngan hang PNB véi 269 1an (ndm 2014), vao thoi diém nay c6
thé do PNB chuan bi sap nhip v6i Sacombank (nim 2015) nén da tra hoan tat cac
khoan no trén thi truong nay. Nguoc lai, mt s6 ngan hang (chu yéu 1a ngan hang
c6 quy md tai san nho) trong khoang thoi gian dai 1a nhitng ngan hang chu yéu di
vay trén thi truong 2 nhu: MHB, OCB, PGBank, SCB, VietABank, VPBank. Diéu
nay cho thdy viéc mé rong tin dung cua cac ngin hang ndy qua cao so voi ting

trudng von luu dong.

Bén canh do, trong giai doan 2011- 2015, mot sé ngan hang c6 su chuyén

huéng tir vi thé 12 ngudi cho vay thanh vi thé 12 ngudi di vay trén thi trudng 2 nhu:
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CTG, EIB, MSB, Techcombank. Trong khi d6 lai ¢6 mét sé ngan hang chuyén tir vi
thé 1a nguoi di vay thanh vi thé nguoi cho vay trén thi truong 2 nhu: ABBank,
Agribank, DongAbank, NamAbank, SGB, Techcombank. Trong giai doan nay diéu
d6 co thé giai thich bai 2 Iy do sau: kha ning ting trudng tin dung cua ngan hang
khoé hon nhiéu so v6i kha nang huy dong tién giri; mot s ngan hang chuan bi sap
nhap vao ngin hang khac nén ho cb ging giam cac khoan vay tir cac TCTD khac dé

“lam sach” bao céo tai chinh trude khi bi sap nhép.
2.2.1.3. Ty I¢ cap tin dung so véi ngudn vén huy dong

Ty 1é tin dung so véi ngudn voén huy dong phan anh mbi quan hé giita cho
vay so véi tién giri (Loan to Deposit Ratio — LDR). Pay 1a chi s6 duoc nhiéu ngan
hang trén thé gidi sir dung nhat. Viéc st dung mbi quan hé giita cho vay va tién giri
nhu mét thude do vé thanh khoan dya trén tién dé cho rang tin dung 1a tai san kém
linh hoat nhat trong sb céc tai san sinh 101 cia ngan hang. Vi thé, khi ti 16 LDR ting

thi tinh thanh khodn ctia ngan hang gidm di mdt cach tuong ing.

S6 lidu Bang 2.5 cho thay chi s6 cho vay trén ngudn vén huy dong cia cac
NHTM twong d6i cao, muc binh quan qua cac nam tir 79% dén 120%, mirc cao nhit
12 383% va thap nhat 1a 36%. Chi s6 nay c6 xu huéng giam qua cac nim, nim 2005
LDR binh quan cia NHTMVN 1a 117% nhung dén nim 2015 chi con khoang 80%.
Khéi NHTMCP tu nhan c6 LDR luén cao hon khdéi NHTMNN, day 1a mot trong
nhitng nguyén nhan lam cho nhitng NHTMCP tu nhan thuong gap kho khan trong

thanh khoan trong sudt thoi gian qua.

Bang 2.5: Ty 1é cip tin dung trén ngudn vén huy déng ciia cic NHTMVN giai
doan 2005-2015

% 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 (l;ll;ll‘l
NHTMNN | 101,5| 93,0 | 996 | 98,3 | 108,0 | 102,4 | 108,5 | 101,5| 98,7 | 92,3 | 92,4 | 99,7
NH?I\I/;(;P tu’ 121,1 | 123,6 | 123,7 | 100,0 | 105,9 | 92,6 | 100,5 | 856 | 80,7 | 77,8 | 76,7 | 98,9
Binh quan | 117,6 | 118,6 | 119,8 | 99,7 | 106,2 | 94,2 | 1018 | 88,1 | 83,6 | 80,3 | 79,1 | 99,0
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Max 206,8 | 271,9 | 382,9 | 208,6 | 348,7 | 139,4 | 251,1 | 243,1 | 223,0 | 203,5 | 108,2

Min 46,8 | 50,4 | 57,3 | 539 | 43,4 | 40,7 | 491 | 46,8 | 40,7 | 36,3 | 439

Ngudn: Tinh todn ciia tdc gia tir bdo cdo tai chinh hang nam ciia cdc NHTM

Nhitng nim 2005 - 2007 1a giai doan ma cac NHTMVN c¢6 chi sd ndy cao
nhét, nhiéu ngan hang nhu: ABBank, Agribank, HDB, KienLongBank, MDB,
NCB,... c¢6 chi s& vugt 100%, tham chi MDB ¢6 LDR 1én dén 383% vao nam 2007
(Phu luc 2.3: LDR). Piéu nay duoc giai thich rang day 1a thoi ky ma méi trudng
hoat dong ctia ngan hang tét, thi truong chimg khoan va bit dong san séi dong.
Toan b tién gtri cua khach hang déu dugce st dung vao muc dich cho vay, thdm chi
cho vay vuot murc huy dong von rat cao. Trong trudng hop ndy, cic ngan hang budc

phai vay TCTD khéc dé dam bao DTBB va dam bao kha nang thanh khoan.

Tir ndm 2012 dén nam 2015 chi s6 cap tin dung so véi ngudn von huy dong
clia cac ngan hang c6 xu hudng giam dan va 6n dinh qua cac nim. Khéi NHTMCP
tu nhan 1 khéi c6 chi s cap tin dung so véi ngudn huy dong binh quéin thuong cao
hon so v&i khéi NHTMNN trong giai doan trude 2012, dén nay (nam 2015) thi
nguoc lai khéi NHTMCP tu nhan c6 chi s6 cip tin dung so v6i ngudn huy dong
luon luén thap hon so voi khéi NHTMNN. Két qua chi sd cip tin dung so véi
nguodn huy dong thap 1a do trong thoi gian ndy NHNN da thue thi nhiéu chinh sach

dé kiém soat toc do tang truong tin dung.

2.2.2. Cac nhin té tic dong dén thanh khoan ciia cac ngin hang thwong mai
Viét Nam

2.2.2.1. Tinh hinh tang truwdng tai san

Trén thuc té, cac ngan hang c6 quy mo 16n thudng 14 cac ngan hang co uy tin
va c6 thé dé dang huy dong duoc nguon vén doi diao, on dinh véi chi phi thap tir cac
thanh phan kinh té. V6i nhimg dic diém 14 nhitng ngan hang quy mé nho va xuat
phat diém thap nén phat trién quy mé tong tai san dé twong Gng véi su phat trién
quy mé caa nén kinh té 12 nhu cau tat yéu cua mdi ngan hang. Tuy nhién, téc do

ting quy mo tai san duoc cho 13 qua nhanh va khong gan lién voi van dé& quan tri,
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kiém soat dan dén chit luong tai san kém, anh huéng dén hiéu qua hoat dong va

thanh khoan ctia ngan hang.

C6 thé danh gia téc do ting trudng quy mé tong tai san cia NHTMVN qua 2

méc giai doan quan trong:

Giai doan 2005 — 2009: ngdn hang tang truong virot bac. Giai doan nay chiing ta
chimng kién téc do ting trudng tai san vuot bac cua ca hé thdng NHTMVN, nhat 1a nhiing
NHTMCP tu nhan véi 2 1y do: thiz nhdt, cac ngan hang mé rong quy mé dé chuan bi hoi
nhap T chirc Thuong mai Thé gisi (WTO); thir hai, su chuyén déi tir NHTMCP néng
thon (thuong 1a nhitng ngan hang quy mo tai san nho) sang NHTMCP d6 thi budc nhiing
ngén hang phai ting von diéu 1¢ va ting quy mo tai san. Dan dau toc do ting quy mo 1a
NCB (Ngan hang Quéc Dén) ting trudng trén 129 1an (quy mo tai san tir 145 ty dong 1én
dén gan 18.700 ty dong) va sau do 1a cac ngan hang PvcomBank ting gan 48 lan (quy mo
tai san tir 215 ty dong 1én trén 10.300 ty dong), PGBank tang trén 46 1an (quy mo tai san tir
226 ty dong 1én trén 10.400 ty dong), trong tw ABBank ting 39 lan, KienLongBank ting
gan 20 lan,... Trong khi cic NHTMNN c¢6 toc do ting véi ty I¢ khiém tén hon do ban than
quy mé ctia nhitng ngan hang nay ciing d4 16n hon rat nhiéu so véi cac NHTMCP tu nhan,
hon nita do cac rao can cua mot so quy dinh vé quan 1y Nha nude nén cac NHTMNN
gap kho khin khi ting quy mo tng tai san. Két qua téc do ting quy mé tong tai san cua
ngan hang VCB sau 5 ndm chi ting 1,87 1an, Vietinbank ting 2,11 lan, BID ting 2.4 1an,
Agribank ting 2.5 lan va MHB ting 3,17 1an (Bang 2.6).

Bang 2.6: Toc df tang truéng quy md tong tai san ciia 31 NHTMVN giai doan 2005 —
2009

Stt | Ma ngian hang | 2005 2009 | Tyl¢ | Stt | Mai ngéin hang 2005 2009 | Tylé
Ty 1 (¥ | (an) (ry - (Ty - (lan)
dong) | dong) dong) dong)
1| NCB 145 | 18.690| 129 | 16 | VietCapitalBank 503 3.330 | 6,62
2 | PVcomBank 215 | 10.314| 47,98 | 17 |VIB 8.968 | 56.639 | 6,32
3 | PGBank 226 | 10.419| 46,07 | 18 |EIB 11.369 | 65.448 | 5,76
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4 | ABBank 680 | 26.518 | 39,01 | 19 | PNB 6.411 | 35.473 | 5,53
5 | KienLongBank 377 7.478 | 19,85 | 20 | SeABank 6.125 30.597 | 5,00
6 | MSB 4.379 63.882 | 14,59 | 21 | DongABank 8.516 42.520 | 4,99
7 | SCB 4.032 54.492 | 1351 | 22 | VPBank 6.090 27.543 | 4,52
8 | MDB 227 2524 11,1 23| MHB 12.630 40.098 | 3,17
9 | Techcombank 10.666 | 92.582 | 8,68 | 24| OCB 4020 | 12.686| 3,16
10 | MBB 8.215 69.008 8,4 | 25| SGB 4.291 11.876 | 2,77
11 | HDBank 2.307 19.127 | 8,292 | 26 | Agribank 192.319 | 480.937 | 2,50
12 | STB 14.454 | 104.019 | 7,196 | 27 | BID 121.403 | 296.432 | 2,44
13 | ACB 24273 | 167.881| 6,916 | 28 | CTG 115.766 | 243.785 | 2,11
14 | NamABank 1.605 10.938 | 6,814 | 29 | VCB 136.721 | 255.496 | 1,87
15 | VietABank 2.358 15.817 | 6,708 | 30 | Oceanbank 33.785
31 | SHB 27.469

Ngudn: Tinh todn ciia tac gid tir bdo cdo tai chinh ciia cdc NHTM

Bén canh do, taing quy mo tai san ngan hang trong giai doan nay con do su tang
trudng tin dung cao va kéo dai, dic biét 1a tdc do tang truong tin dung cua bat dong san va

chimg khoan 13 hai thi trudng chi luc hap thu ngudn vén tin dung ciia ngén hang, Hinh

2.1 thé hién téc d6 tang truong tin dung qua cic nam.
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Hinh 2.1: Téc d ting truwdng tin dung giai doan 2005-2015
Nguén: Ngdn hang Nha nwéc Viét Nam

Két qua tang truong quy md tai san qua nhanh, nhat 13 ting quy mo tai san tir ting
trudng tin dung cao va kéo dai, ngudn von dé ngan hang hd tro cho ting truong tin dung
nay chu yéu 1 huy dong von nhan rdi ngan han cua ngudi dan va doanh nghiép. Vao cac
nam cudi giai doan nay khi nén Kinh té roi vao khung hoang, nhiéu doanh nghiép lam an
thua 15, tam ngirng hoat dong hoac bi pha san. Mit khac, trong khung hoang nhiéu ngudi
guri tién c6 xu hudng rit tién khoi ngan hang vi nhiéu muc dich khéc nhau, trong d6 c6 dé
trang trai cho cac khoan chi phi hoat dong cua doanh nghié¢p. Do vay, thoi ky khing hoang
mot s& ngan hang biéu hién sy thiéu hut thanh khoan cuc bo va budc phai ting 14i suat dé
huy dong von, vay von tir thi trudng lién ngan hang va ¢ su chuyén dich von tir ngan
hang thira sang ngan hang thiéu vén va tir d6 toc do tang trudng tin dung ¢6 xu hudng ha

nhiét va toc do ting quy mé tai san ciing giam theo.

Giai doan 2009 — 2015, nhin chung tc do ting binh quan cua toan hé thdng
NHTMVN c6 sy giam st dang ké, téc do ting quy mo 16n nhat chwa t6i 10 lan (trong khi
giai doan 2005 - 2009 quy md ting cao nhat 1én dén 129 lan). Giai doan nay xuét hién
nhimg ngan hang c6 quy mo ting dot bién do séap nhap va tai co cAu mot s6 ngan hang
nhu Pvcombank, SHB, SCB. Bén canh d6, cac NHTMNN ¢6 toc do tang quy mo kha hon
S0 Voi giai doan trude nhu Vietinbank - CTG tang 3,2 lan, VCB tang 2,64 lan, BIDV tang
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2,87 lan. Thoi ky ndy ching ta ciing thdy mot sb ngan hang (dic biét a NHTMCP tu

nhén) c¢6 dau hiéu dudi sic V& ting quy mé tong tai san do kho khan vé huy dong vén 1an

cho vay, hon nita tinh hinh ng Xu ting cao va hoat dong khéng hiéu qua cia doanh

nghiép 1am cho ngan hang ngan ngai khi cho vay. Téc do ting quy md sau 5 ndm thap
nhat thudc vé cac ngan hang nhu ACB chi ting 1,2 1an, SGB va VIB déu tang 1,49 lan,

Bang 2.7: Téc d9 ting truomg quy mo tong tai san ciia 31 NHTMVN giai doan 2009 —

2015

o 2009 2015 o A 2009 2015 o

dong) dong) dong) dong)
1 | PVcomBank 10.314 | 98.605| 9,56 | 16 | VCB 255.496 | 674.395 | 2,64
2 | V.CapitalBank 3.330 29.019 | 8,71 | 17 | NCB 18.690 48.230 | 2,58
3 | SHB 27.469 | 204.704 | 7,45 | 18 | ABBank 26.518 64.375 | 2,43
4 | VPBank 27543 | 193876 | 7,04 | 19 | PGBank 10.419 24.681 | 2,37
5| SCB 54492 | 311.514 | 5,72 | 20 | Techcombank 92.582 | 191.994 | 2,07
6 | HDBank 19.127 | 106.486 | 5,57 | 21 | EIB 65.448 | 124850 | 1,91
7| 0OCB 12.686 49.447 | 3,90 | 22 | Agribank 480.937 | 874.807 | 1,82
8 | K.LongBank 7.478 25322 | 3,39 | 23| MSB 63.882 | 104.311| 1,63
9 | NamABank 10.938 35470 | 3,24 | 24 | SGB 11.876 17.749 | 1,49
10 | MBB 69.008 | 221.042 | 3,20 | 25| VIB 56.639 | 84.309 | 1,49
11 | CTG 243.785 | 779.483 | 3,20 | 26| ACB 167.881 | 201.457 | 1,20
12 | BID 296.432 | 850.670 | 2,87 | 27 | DongABank 42.520
13 | STB 104.019 | 292542 | 2,81 | 28 | MDB 2.524
14 | SeABank 30.597 84.757 | 2,77 | 29 | MHB 40.098
15 | VietABank 15.817 41878 | 2,65| 30 | Oceanbank 33.785
31 | PNB
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Ngudn: Tinh todn ciia tdc gia tir bdo cdo tai chinh ciia cdc NHTM

Nhitng nim dau cua giai doan 2009-2015 da biéu hién rd rang nhét vé kho
khin thanh khoan ctia nhitng ngan hang ting quy md tai san chu yéu dwa vao ting
truong tin dung cua giai doan trude, khi nén kinh té roi vao khing hoang, chung ta
chtng kién cac khoan no x4u ting 1én va cic ngan hang van chua c6 bién phap xir
1y no x4u hiéu qua, mic tin nhiém cua ngan hang thip va hoat dong kinh doanh bj

giam sat dan dén ngudn cung thanh khoan ciing giam tuong tGng.

Dé xem xét mdi quan hé gita quy mo tai san cua hai nhom ngin hang
(NHTMNN va NHTMCP tu nhan) véi thanh khoén, tic gid so sanh gia tri binh
quan téc do (%) ting quy md tai san ciia hai nhém ngan hang voi ty Ié cap tin dung
trén ngudn vén huy dong (LDR — Loan to Deposit Ratio) - chi sé dai dién cho thanh

khoan cta ngan hang (Bang 2.8).

Bang 2.8: Bang biéu hién mdi quan hé giira toc dd ting quy mé tai san va

thanh khoian (Dvt: %).

Nim 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 [ 2011 | 2012 | 2013 | 2014
SIZE- Nm

NHTMNN 219812 | 2952 | 24.01|19.41 | 23.28 | 17.59 | 8.33 | 8.35|13.91 | 18.36
(binh quan) goc

SIZE-NHTMCP

tw nhan (binh 86.86 | 159.19 | 59.38 | 47.56 | 70.48 | 41.36 | 12.06 | 16.14 | 16.21
quan)

LDR 118.6 | 119.8| 99.7|106.2 | 94.2|101.8| 88.1| 83.6| 80.3

Ngudn: Tinh todn ciia tdc gid tir bdo cdo tai chinh ciia cdc NHTM

Tir s6 liéu cia Bang 2.8, cho thiy téc d6 ting quy mé tai san cta hai nhom
c6 su bién dong 16n qua cac nim, néu xét vé téc do (%) ting quy mo tai san binh
quan thi NHTMCP tu nhan c6 toc d9 ting cao hon nhiéu so véi NHTMNN, nhat 1a
giai doan (2005-2010). Trong khi chi s6 LDR tuwong dbi 6n dinh va cac xu hudng
giam dan qua cac nam, do d6 Hinh 2.2 biéu thi mbi quan hé phi tuyén tinh giita quy

mo tai san va thanh khodn cua ca hai nhom ngan hang, dac biét la nhom NHTMCP
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tu nhan. Piéu d6, mot 1an nita cho thiy ting quy md ciing chua chic cai thién tbt

tinh hinh thanh khoan d6i v&i nhém ngan hang nay.
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Hinh 2.2: Méi quan hé giira téc do ting quy md tai san va thanh khoan
cia NHTMVN

Nhir vdy, thuc trang cho thdy rang quy md tai san ting nhanh 1a tin hiéu tot
thé hién nang lyc tai chinh cta ngén hang sin sang tham gia hoi nhap khi kinh té
nudc ta hoi nhap ngay cang siu rong véi kinh té thé gisi. Tuy nhién, ting quy md
tai san qua nhanh va theo phong trao nhung khong gan lién v6i ning luc quan tri
diéu hanh, nhat 1 nhitng ngan hang nong thon chuyén 1én ngan hang do thi, khi xay
ra khiing hoang tai chinh va bién dong kinh té vi mé thi nhitng ngan hang c6 toc do
ting quy mo nhanh nhat 13 nhitng ngan hang chiu thiét hai nhiéu nhat, hé qua 1a chat
luong tai san thap, hoat dong kinh doanh giam sit va gip nhiéu khé khan thanh

khoan.
2.2.2.2. Tac ddng ciia nguon tai tre' bén ngoai dén thanh khoan

Nguédn tai trg bén ngoai bao gom vén vay tir TCTD va ngudn vay khac 1a
ngudn cung thanh khoan chu yéu ciaa cac NHTMVN hién nay. Trong dé, dang chu
¥ 1a ngudn vay tir TCTD déng vai trd quan trong dé dap tng nhu cau thanh khoan
kip thoi. Ngudn tai tro bén ngoai phu thudc nhiéu vao uy tin, quy mé cua mdi ngan

hang va cung cau thi trudng nguon von nén nhu cau nguon von cia mdi ngan hang
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rat khac nhau, tham chi trong cing 1 mét thoi diém c6 mét sb ngan hang thira von
va mot s6 ngan hang thiéu von nén co su dich chuyén vén tir noi thira sang noi thiéu

hinh thanh thi trudng vén lién ngan hang.

S6 lieu Bang 2.9 phan anh mutrc d6 18 thudc cua ngudn tai trg bén ngoai ddi
VGi co cau ngudn von cia 2 nhém ngan hang, nhém NHTMNN va nhém NHTMCP
tu nhan. Néu so sanh sé liéu cia 2 nhom ta thdy, nhém NHTMCP tu nhan c6 ty 18
ngudn tai tro tir bén ngoai trén tong ngudn von binh quan ludén cao hon nhém
NHTMNN qua cic nim véi sé liéu tuong ung 21,87% so Véi 17,84% va nhit 1a
nam 2007 ty 1& nay cao gan gap ddi. Ty 1é ngudn tai tro tir bén ngoai cao cho thay
cac NHTMCP tu nhan st dung nhiéu hon ngudn vén bén ngoai dé bu dip thanh

khoan hoac cho hoat dong kinh doanh ctia minh so véi NHTMNN.

Mot sb ngan hang duy tri ty 1& ngudn tai trg bén ngoai trén tong nguon vén
qua cac nam rat cao so véi murc binh quan chung cua hé thbng NHTMVN (Phu luc
2.4. EFD) nhu: OceanBank, OCB, MHB, MSB, PGBank, PNB, SeABank va VIP.
Ty 1& nguon tai trg bén ngoai trén tong ngudn vén cao mot mat thé hién kha nang bu
dap thanh khoan cua cac ngan hang, mit khac ciing cho thay nguy co rui ro thanh
khoan trong trudng hop cac ngan hang cho vay nang ldi sudt cho vay hoic ap dit

céc diéu kién cho vay ngat nghéo hon.

Bang 2.9: Ty 1& ngudn tai trg' tir bén ngoai trén tong ngudn von ciia

NHTMYVN giai doan 2005-2015

% 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 (1;‘1‘;';
NHTMNN 1 1295 | 18,07 [ 15.34 | 18,23 | 23,93 | 22,50 | 23,22 | 14.90 | 13.38 | 15,68 | 12,09 | 17,84
(binh quén)

NHTMCP tur

nhan (binh | 22,02 | 25,70 | 30,49 | 20,77 | 22,42 | 23,91 | 26,78 | 18,27 | 17,50 | 17,81 | 14,85 | 21,87
quan)

fr’]’;’:]g““” 2131 | 24,61 | 28,05 | 20,36 | 22,67 | 23,70 | 26,21 | 17,72 | 16,27 | 17,44 | 14,42 | 21,16
Max 4991 | 55,55 | 59,13 | 49,13 | 54,86 | 43,04 | 51,30 | 44,24 | 42,89 | 35,29 | 30,72 | 46,92
Min 028 | 1,93 | 368 | 330 | 337 | 872 | 10,03 | 311 | 0,14 | 1,39 | 1,01 | 3,36
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Ngudn: Tinh todn ciia tdc gia tir bdo cdo tai chinh ciia cdc NHTM

Ngoai ra, & xem xét mdi quan hé gitra ngudn tai tro bén ngoai ctia hai nhom
ngan hang vé6i chi sb thanh khoan, luan 4n tién hanh phén tich cac hé sé EFD binh
quan va chi s trang thai tién mit binh quin chung ctia cac NHTMVN theo s6 liéu

tai Bang 2.10.

Biang 2.10: Bang biéu hién méi quan hé giira ETA binh quén va thanh khoén

Nim 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
EFD — NHTMNN

(%) 17,92 | 18,97 | 15,34 | 18,23 | 23,93 | 22,59 | 23,22 | 14,90 | 13,38 | 15,68 | 12,09
EFD- NHTMCP

tu nhan (%) 22,02 | 25,70 | 30,49 | 20,77 | 22,42 | 23,91 | 26,78 | 18,27 | 17,50 | 17,81 | 14,85
Chi s6 trang thai

tién mat (x10) 17,88 | 24,96 | 27,43 | 26,01 | 25,01 | 24,35 | 24,61 | 15,34 | 11,79 | 12,07 | 11,16
(%)

Nguon: Tinh todn ciia tac gia tir bdo cdo tdi chinh ciia cac NHTM

Hinh 2.3 cho thiy cho ngudn tai tro tir bén ngoai ddi voi cac NHTMCP tur
nhan c6 xu hudng cung chiéu va tiém can vai chi sd trang thai tién mat hon so véi
cac NHTMNN. Piéu d6, mot 1an nita cho thiy ngudn tai trg tir bén ngoai déng vai
tro rit quan trong dbi v6i thanh khoan tirc thoi cia nhém NHTMCP tu nhan. Trong
khi cac NHTMNN do ¢6 loi thé vé quy mé va huong loi ngdm dinh tir Nha nude

nén dy trir thanh khoén it hon va st dung chiing dé dau tu sinh loi.
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Hinh 2.3: Méi quan hé giira EFD va thanh khoan cia NHTMVN

Tuy nhién, hién nay do thi truong lién ngan hang va cong nghé ngay cang
phat trién di gitp cac ngan hang thuc hién cac giao dich di vay va cho vay nhanh
chong hon nén cac ngan hang luén tim cach sir dung ngudn vén ctia minh mot cach
¢6 hiéu qua, khi thiéu vén thi di vay va khi thira von thi cho vay trén thi trudng lién
ngan hang. Do vy, khi danh gia tac dong ciia ngudn tai trg bén ngoai dén thanh
khoan thi can phai xem xét bo sung chi sd vi thé rong ciia cac ngan hang trén thi

truong 2.
2.2.2.3. Anh huéng ciia von sé hiru dén thanh khoén

Ngudn von chu s¢ hitu 1a ngudn von dung dé danh gid kha nang an toan va
lanh manh vé tai chinh ciia modi1 ngan hang, vai loi thé 1a nguoén cung thanh khoan
on dinh va khong gidong nhu cac khoan tién gui cia khach hang cé thé rat trudce han

hodc ngéan hang c6 nghia vu phai tra khi dao han.

Co6 thé thiy néu xét quy mé vé von chi s hitu thi cac NHTMVN con thap so
v6i cac nude trong khu vire, nhung bu lai cac NHTMVN ¢6 toc do ting quy mo vé
von chu sé hitu giai doan 2005-2015 rat nhanh, véi mét s 1y do chu yéu sau: thir
nhat, tang von chi s¢ hitu cho muc dich dau tu co s& ha téng (xay dung tru so, dau
tu cong nghé, mo rong mang ludi hoat dong) dé bat kip véi ting quy mo cua nén

kinh t&, thir hai, thyc hién cac quy dinh ctia Chinh phu vé yéu cau ting von diéu 1¢
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t6i thiéu 1én 1.000 ty dong va 3.000 ty dong twong tng nim 2008 va nim 2010
(theo Nghi dinh 141-CP/2006) va thir ba, ting von dé tang nang luc tai chinh nham

nang cao tinh canh tranh va dam bao hé sb an toan von t6i thiéu (CAR).

Dé danh gia tac dong cua quy mé von cha sé hiru dén thanh khoan cia mdi
ngan hang nén von chii s¢ hiru duoc chuan hoa bang hé s vén chu sé hitu trén téng
tai san (ETA). S6 liéu Bang 2.11 phan anh ETA cua ca hé thong NHTMVN, nhém
NHTMNN va nhém NHTMCP tu nhan. Tinh chung cho ca hé théng NHTMVN
giai doan 2005- 2015 thi EAT binh quan 1a 12,18% va ETA binh quén c6 xu hudng
giam dan qua cic nim do su giam sut ETA cta nhém NHTMCP tu nhan. Néu so
sanh s6 liéu cia hai nhdm ngan hang thi chung ta thdy ETA ctia NHTMCP tu nhan
bién dong 16n va cao hon nhiéu so véi ETA ctia cac NHTMNN, diéu nay dugc giai
thich rang: nhém NHTMCP tu nhan bat budc thuc hién cac quy dinh vé ting von
diéu Ié va nang cao niang luc canh tranh nhét 1a trong giai doan 2005-2010, trong
khi ban than cac NHTMNN c6 vén diéu 1é 16n va khong chiu chi phdi béi cac quy

dinh cua Nha nuéc vé ting von diéu 1.

Bang 2.11: Ty 1¢ von chii s¢ hiru trén tong tai san cia NHTMVN giai doan
2005-2015

% 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 (l:l‘l':l‘l
NHTMNN | 498 | 480 | 529 | 534 | 506 | 555 | 633 | 7.03 | 765 | 7.29 | 6,25 | 596
NHTMCP
tu nhan
(binh 1530 | 17,53 | 14,81 | 1557 | 14,01 | 12,11 | 11,88 | 12,50 | 12,33 | 11.65 | 9.61 | 13.39
quan)

B’Zﬁuqnzan 1352 | 15,48 | 13,27 | 13,92 | 1257 | 11,05 | 1099 | 11.62 | 11,58 | 10,93 | 9.09 | 12,18

Max | 7121|4910 | 34,93 | 33,76 | 35,41 | 27,56 | 28.01 | 41,77 | 52.81 | 57,96 | 20,48

Min 036 | 254 | 438 | 353 | 311 | 478 | 480 | 538 | 566 | 273 | 506




90

Nguén: Tinh todn ciia tic gid tir bdo cdo tai chinh hang nam cia cdc NHTM

Péng luu ¥ mét NHTMCP tu nhan c6 ETA twong d6i cao, chang han nhu
ABBank, KienLongbank, MDB, NCB, PGBank, Pvcombank, SGB,
VietCapitalBank (Phu luc 2.5: ETA). Méac du, nhitng ngan hang c6 ETA cao nhung
chung ta van chua co s¢ dé khang dinh thanh khoan cia nhitng ngin hang nay tt,
do hién nay thi truong tai chinh ngay cang phat trién, quy mé nén kinh té cang 1én
nén ngan hang khong chi hoan toan dua vao von chi sé hiru ma con dua vao ngudn
vbn huy dong tir bén ngoai dé dap ung nhu cau thanh khoan, do vay trong mot s6
truong hop von cha sé hitu chi thuong duge dung 1am “tam dém”, 1a phong tuyén
cudi cung dé chong dd cac rui ro khac nhau. Do d6, dé tiép tuc xem xét mbi quan hé
gitta ETA va thanh khoan, luan an sir dung cac hé s6 ETA binh quan cta tirng nhom
ngan hang va chi s6 danh gia thanh khoan (ty 18 cap tin dung trén vén huy dong —
LDR) binh quéan ctia cac NHTMVN qua cac nam (Bang 2.12) dé xem xét xu hudng

tac dong cia ETA mdi nhém ngan hang 1én thanh khoan.

Bang 2.12: Bang biéu hién méi quan hé giira ETA va thanh khoan

Nim 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
ETA -
NHTMNN (%) 498 | 480| 529| 534 | 506| 555| 633| 7,03| 765| 7,29| 6,25
ETA-
NHTMCP tu 15,30 | 17,53 | 14,81 | 15,57 | 14,01 | 12,11 | 11,88 | 12,50 | 12,33 | 11,65 | 9,61
nhan (%)
LDR (x10)% 11,76 | 11,86 | 11,98 | 9,97 | 10,62 | 9,42 | 10,18 | 881 | 836 | 8,03 | 7,91

Ngudn: Tinh todn ciia tac gid tir bdo cdo tai chinh ciia cdc NHTM

S6 liéu tir Bang 2.12 duoc thé hién qua Hinh 2.4 vé mdi quan hé gitra ETA
va thanh khoan cho thdy NHTMCP tu nhan c¢6 ETA cing chiéu véi LDR, ¢6 nghia
ETA cta nhém ngan hang nay nguoc cung chiéu véi thanh khoan. Trong khi nhém
NHTMNN c6 ETA méi quan hé nguoc chiéu véi LDR trong suét giai doan nghién
ctru, nhit 1a thoi ky khang hoang tai chinh. Diéu d6 c6 nghia 1a ETA cta nhom
ngan hang niy c6 xu hudéng tac dong cung chiéu véi thanh khoan, ETA cang 16n thi

thanh khoan cang cao.
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Hinh 2.4: M6i quan hé giira ETA va thanh khoan cia NHTMVN
2.2.2.4. Tac dong cia chat lweng tai san dén thanh khoan

Pai dién cho chat lugng tai san gom c6 2 bién du phong rui ro tin dung va
no xau. Trong d6 du phong no rii ro tin dung 1a khoan phai trich trudc dé ngan
hang khong phai ddi pho véi nguy co mat vdn, con no Xau 1a khoan no kho doi,
nhitng khoan ng dudi chuan thyc té da xay ra nén ngan hang can sir dung nhiing

bién phéap cu thé dé trung hoa.

Hinh 2.1 ¢ trén cho thiy ting trudng tin dung cao va kéo dai trong nhiing
nam 2005 - 2009 va khong kiém soat chét lugng tin dung, véi do tré hap thu vén
cua nén kinh té da gay ra no xau cho nhimg nim sau d6. Hinh 2.5 thé hién ty 1& no
Xau qua cac nam, nhung day chi 1a ty Ié ng xau noi bang can ddi ké toan, khong bao

gom mot sé khoan ng tiém an, no VAMC d3 mua.
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Hinh 2.5: Tinh hinh n¢ x4u giai doan 2005-2015
Nguén: Ngdn hang Nha nwéc Viét Nam

Péang luu ¥ 14 s6 liéu cong bd no xau cua hé thong ngan hang Viét Nam
thudong khong co su dong nhat gitra bao cao ctia cac NHTM, caa NHNN va cia cic
t6 chuc qudc té nén gay kho khin cho phan tich va so sanh. Chang han nhu nim
2011, NHNN bdo cdo 1a 3,6% nhung sé liéu cua Fitch Rating 1a trén 13% (cao gap
4 1an). Tuong ty, cudi thang 2/2013 ty 1 no Xau theo bao cdo cia NHNN 1a 4,46%,
con sd lieu cua Uy ban Giam sat Tai chinh Qudc gia 1a 6% va so liéu caa Fitch
Rating 13 14,28%. Mic du sb liéu théng ké cua mdi t6 chirc déu dua ra nhitng két
qua khac nhau, nhung tuu lai ddnh gia cua nhiéu nghién ctu ciing chi ra rang ng
xau cua NHTMVN that sy 1a mot méi lo ngai cho du con sb do co quan nao cong
bd di chiang nira. Mat khac, do d6 tré cua hap thy von, sé lidu théng ké con cho thay
méi quan hé giira toc d6 ting truong tin dung va ty 1é no xau (Hinh 2.6) khong dong

bién véi nhau qua cac nam, tham chi con nghich bién 16n (nim 2007).
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Hinh 2.6: Mdi quan hé giira téc d ting trwéng va ty I& no xdu giai doan
2005-2015

Nguén: Ngdn hang Nha nuéc Viét Nam

Vén d& no x4u cua cic ngin hang hién nay, ngoai viéc tu xtr 1y bang cac bién
phap siét ng thi c6 2 hinh thtc 1a ban no (chi yéu cho VAMC) hodc trich 1ap du
phong. Trong trudng hop ngan hang dang nam giit khoan no xau, tiy theo nhém no
xau c¢6 muc trich 1ap du phong khac nhau: theo quy dinh hién nay ngan hang trich
1ap du phong 20% cho ng nhém 3,50% cho ng nhom 4 va 100% cho ng nhom 5.
Tuy nhién, do sb liéu ng xau cua cac ngin hang chua phan anh ding véi tinh hinh
thuc té, thuong cac nha quan tri ngan hang xac dinh s6 liéu ng xau thép hon so voi
thuc té hodc chuyén nhém ng hodc cho khéach hang ddo ng voi nhiéu muc dich khac
nhau nén vi¢c trich 1ap du phong rui ro tin dung cua cdc ngan hang cling khong
phan anh dung véi tinh hinh thue t& ctia ngan hang. Bang 2.13 thé hién sd liéu trich
1ap du phong rui ro tin dung cua cac NHTM.

Bang 2.13: Ty 1€ trich 1ap du phong rii ro tin dung cta cidc nhom ngan hang
giai doan 2005-2015
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% 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 (1131‘1‘;';
NATMIEN 1 135 | 123 | 145 | 221 | 1,93 | 206 | 2,14 | 212 | 1,86 | 165 | 087 | 1,71
(binh quén)

NHTMCP tur

nhan (binh | 0,28 | 0,42 | 043 | 0,70 | 0,93 | 1,11 | 1,31 | 1,68 | 1,66 | 1,31 | 1,06 | 0,99
quan)

B’Zﬁu%’” 046 | 055 | 0,60 | 0,94 | 1,09 | 1,26 | 1,45 | 1,75 | 1,69 | 1,37 | 0,96 | 1,10

Max 318 | 220 | 2,20 | 3,78 | 327 | 345 | 389 | 3,77 | 3,41 | 2,74 | 222 | 3,07

Min 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 035 | 0,72 | 049 | 0,81 | 0,66 | 0,00 | 0,00 | 0,28

Ngudn: Tinh todn ciia tdc gid tir bdo cdo tai chinh ciia cdc NHTM

Muc tiéu co ban cia viéc 1ap du phong rui ro tin dung 1a dé phong tranh céc
rii ro ton that tir cac sy kién c6 thé nhan dang hoac kha rd rang co thé xay ra trong
tuong lai. Trich 1ap du phong 1a phuong phap cac ngan hang sir dung dé ghi nhan
t6n that so voi gia tri ban dau cua khoan vay, ton that ndy dugc dua vao chi phi trir
thué, lam giam loi nhudn va déng thoi c6 thé 1am giam nghia vy ndp thué ctia minh.
Tir nhitng muc tiéu cta viée 1ap du phong cho thiy rang 1ap du phong rui ro tin
dung gitp ngan hang ludng dugce kho khin va ct sdc tir nhitng khoan no khong thu
hoi duoc, qua d6 nang cao chat luong tai san (trong d6 co tai san thanh khoan), tao
nén nguén cung thanh khodn cta ngin hang tot hon. Bén canh do, trich 1ap du
phong ciing thé hién su danh doi cua ngan hang khi chdp nhan giam bét loi nhuan

dé hoat dong dugc an toan hon.

Néu chia NHTMVN thanh 2 nhém: Nhém NHTMNN va nhém NHTMCP tu
nhan sd liéu cho thdy rang ty 18 trich 1ap du phong rui ro tin dung cta cac
NHTMNN cao hon rat nhiéu so véi NHTMCP tu nhin qua cac ndm, nhat 14 ngan
hang BIDV va VCB luén duy tri mic trich 1ap cao. Bén canh d6, c6 nhiéu ngan
hang (ké cd NHTMNN): Agribank, Oceanbank, Techcombank, VPBank,...c6 mot
s6 nam khong trich 1ap du phong rii ro tin dung hodc trich lap ¢ mirc rat

thap,...Nhin chung néu tinh ca hé thong NHTMVN thi muc trich 1ap du phong rai
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ro tin dung twong d6i thdp, mot mit do cac ngan hang chua phan 4nh chinh x4c tinh
hinh ng xau, mat khac do chinh ban than ngin hang ciing khong mubn trich 1ap du
phong rui ro tin dung vi du phong s& anh huéng tiéu cuc 1én loi nhuén, gia tri ¢b
phiéu ctia ngén hang va cb tic cua c6 dong.

Pé thiy ré hon mdi quan hé giita trich 1ap du phong rui ro tin dung (LLPTL)
va thanh khoan, luan 4n str dung sb liéu LLPTL binh quén cta hai nhom ngin hang
va LDR binh quan ctia cac NHTMVN (Bang 2.14) véi muc dich xem xét sy tac
dong LLPTL 1én thanh khoan ctia 2 nhom ngan hang.

Bang 2.14: Bang bi¢u hién mdi quan h¢ giira LLPTL va thanh khoan

Niam 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
LLPTL-
NHTMNN 135 | 1,23 | 145 | 221 | 193 | 2,06 | 2,14 | 2,12 | 1,86 | 1,65 | 0,87
(%)
LLPTL- tu
0,28 | 0,42 | 043 | 0,70 | 0,93 | 1,11 | 1,31 | 1,68 | 1,66 | 1,31 | 1,06
nhan (%)
LDR (x10) % | 11,76 | 11,86 | 11,98 | 9,97 | 10,62 | 9,42 | 10,18 | 8,81 | 8,36 | 8,03 | 7,91

Ngudn: Tinh todn ciia tdc gid tir bdo cdo tai chinh ciia cac NHTM

Hinh 2.7 cho thiy giai doan trudc va trong khing hoang tai chinh (2005-
2010), LLPTL binh quan hang nim déu c6 tic dong cing chiéu voi LDR ddi véi ca
hai nhém ngan hang. Piéu d6 cho thay rang LLPTL dong vai tro rat quan trong dé
gitp cac ngan hang duy tri va 6n dinh thanh khoan trong sudt giai doan nay. Tuy
nhién, sau thoi ky khing hoang tai chinh, LLPTL lai ¢6 xu hudng bién dong cing
chiéu voi LDR, ¢ nghia 1a mdt khi nén kinh té én dinh hon, néu LLPTL cang cao
diéu d6 khong chi phan anh kha nang quan tri tin dung ciia ngan hang con han ché
va ma con gy anh hudng tiéu cuc dén hiéu qua hoat dong cua ca hai nhém ngin

hang nay.
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Hinh 2.7: Méi quan hé giira LLPTL va thanh khoan cia NHTMVN
2.2.2.5. Tac dong cia lgi nhuan dén thanh khoan

Hién nay, loi nhuan cia cac NHTMVN vén dang phu thudc chii yéu vao hoat
dong tin dung, loi nhuan duoc tao ra tir chénh 1éch 13i suit giita cho vay va huy
dong vén. Tuy nhién, tin dung ciing 13 hoat dong mang nhiéu rai ro nhat, budc cac
nha quan tri ngan hang phai danh doi gitra lgi nhuan va an toan hoat dong. C6 hai
quan diém vé mdi quan hé giita lgi nhuan va thanh khoan cua ngan hang. Ngan
hang mudn ning cao lgi nhuan ciia minh dong nghia véi viéc sir dung tai san dé dau
tu, cho vay nhiéu hon hay du trir tai san thanh khoan it hon tir 46 1am giam kha
nang thanh khoan ciia ngan hang. Bén canh d6 ciing c6 nhiing quan diém nguoc lai,
loi nhuan cta ngan hang ting cao (mic du du trir thanh khoan thap) s& 1am cho uy
tin clia ngan hang ting, tir 46 ting long tin cho nguoi giri tién hay ngan hang phat

hanh c6 phiéu d& dang hon va s& huy dong dugc ngudn von 16n hon.

Dé danh gia thyc trang tac dong cua loi nhuan dén thanh khoan cua mdi ngan
hang, luan an st dung hé sb loi nhuan sau thué chia cho téng véon chu sé hitu
(ROE). Sé ligu tinh toan (Bang 2.15) chung cho cac NHTMVN, nhoém NHTMNN
va nhém NHTMCP tu nhan cho thdy ROE binh quan chung ctia hé thong
NHTMVN c¢6 su bién dong 16n va c6 xu huéng giam dan qua cac nim, ROE cua
thoi ky trude va trong khing hoang tai chinh (2005-2010) cao hon so véi thoi ky
sau khiing hoéng tai chinh (2011-2015) didu nay dugc giai thich 1a do lgi nhuan cia
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ngan hang gin lién véi du no va két qua ting trudng tin dung qua cac nim (Hinh

2.6).

Néu so sanh ROE cua hai nhom ngan hang thi sé liéu cho thdy ROE cua
nhém NHTMNN 6n dinh va cao hon so nhém NHTMCP tu nhin qua cac nim, muc
ROE binh quan giai doan 2005-2015 1a 13% so véi 10,31%. Diéu nay duoc giai
thich do nhom NHTMNN trong thoi gian dai luong vén cha sé hiru ting rét it so
véi nhom NHTMCP tu nhan, mat khac nhitng NHTMNN con ¢6 loi thé 1a nhirng
ngan hang quy mé 16n va thudng c6 nhiéu khoan tién nhan rdi dé cho vay trén thi
truong lién ngan hang vai vi thé 1 ngan hang cho vay trén thi truong 2 (Bang 2.4),
nhat 1a khi 13i suat trén thi trudng nay ting cao da tao ra loi nhuan dang ké cho
nhém ngan hang nay. C6 thé danh gia rang lgi nhuan thu dugc trong giai doan nay
cang tao thém uy tin cho nhém NHTMNN d¢ dé dang huy dong vén, tang ty 1& von

chu s& hitu trong co cau von va niang cao nang luc thanh khoan.

Bang 2.15: Ty 1¢ lgi nhuén trén von chii sé hiru ciia cic nhém ngin hang

giai doan 2005-2015

% 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 (1131‘1‘;']:
NHTMNN
(binh 17,19 | 16,00 | 15,09 | 11,69 | 13,57 | 14,23 | 14,86 | 11,39 | 8,92 | 8,84 | 11,20 | 13,00
quan)
NHTMCP
tu nhén
(binh 14,50 | 14,10 | 15,13 | 9,96 | 13,39 | 13,49 | 12,02 | 6,17 | 4,79 | 500 | 4,80 | 10,31
quan)
fﬁﬁﬁg““” 14,96 | 14,41 | 15,13 | 10,24 | 1342 [ 13,61 | 1248 | 701 | 546 | 566 | 578 |10,74
Max 45,88 | 33,92 | 44,25 | 31,53 | 28,48 | 29,12 | 28,79 | 19,67 | 1557 | 15,07 | 21,42
Min 244 138| 7,20 055| 429| 317 | 000| 007| 035| 025| 0,20

Ngudn: Tinh todn ciia tac gid tir bdo cdo tai chinh ciia cdc NHTM
Mot s6 NHTMCP tu nhan nhu: DongABank, MDB, PvcomBank, SCB,
VietCapitalBank c6 ROE tuong d6i cao nhung khong 6n dinh qua cac nam, dic biét

trong nhitng nam khung hoang tai chinh lai ¢4 ROE cao hon nhiéu so véi so giai
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doan sau khung hoang tai chinh (phu luc 2.6: ROE). C6 thé thiy lgi nhuan cua
nhitng ngan hang ciing tao ra tir hoat dong tin dung tang vugt bac trong nhirng nam
trude do6, tuy nhién sb liéu phan tich trén Bang 2.4 lai cho thiy nhirng ngan hang
nay thudng 1a nhirng ngin hang di vay trén thi truong 2 dé bu dip thiéu hut thanh
khoan.

Dé thiy rd hon vé mbi quan hé giita ROE va thanh khoan, luan an st dung sb
licu ROE binh quan hang nadm cta hai nhém ngan hang va LDR binh quéan cua
nganh (Bang 2.16) nhiam xem xu huéng tac dong ciia ROE dén thanh khoan cua ca

hai nhém ngan hang.

Biang 2.16: Bang biéu hién méi quan hé giira ROE va thanh khoan

Nim 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
ROE-
NHTMNN 17,19 | 16,00 | 15,09 | 11,69 | 13,57 | 14,23 | 14,86 | 11,39 | 8,92 | 8,84 | 11,20
(%)
ROE-
NHTMCP tu | 14,50 | 14,10 | 15,13 | 9,96 | 13,39 | 13,49 | 12,02 | 6,17 | 4,79 | 5,00 | 4,80
nhan (%)
LDR (x10)% | 11,76 | 11,86 | 11,98 | 9,97 | 10,62 | 9,42 | 10,18 | 8,81 | 8,36 | 8,03 | 7,91

Ngudn: Tinh todn ciia tdc gid tir bdo cdo tai chinh ciia cdc NHTM

S6 liéu tir Bang 2.16 duogc thé hién quan Hinh 2.7 cho thay ROE cua ca hai
nhém ngan hang déu c6 xu hudng cung chiéu voi LDR trong sudt giai doan (2005-
2011). Piéu d6 c6 nghia la trong giai doan nay, khi ROE cang cao thi thanh khoan
ctia ngan hang cang thip. Tuy nhién, tir naim 2012 tr& di thi mbi quan hé gitra ROE
va LDR c6 xu hudng phan hoéa ro rét gitra hai nhém ngan hang. ROE ctiia nhom
NHTMCP tu nhin c6 mdi quan nguoc chiéu véi LDR (cung chiéu véi thanh
khoan), trong khi ROE ciia nhém NHTMNN lai ¢6 tac dong cung chiéu véi LDR.




99

20,00
18,00
16,00
14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

ROE-NHTMMN (%) —— ROE-NHTMCPtw nhan (%) LDR (x10)%

Hinh 2.7: Méi quan hé giira ROE va thanh khoan cia NHTMVN
Tom luwgC chuwong 2

Trong chuong 2, luan an da phan tich danh gia thuc trang vé tinh hinh thanh
khoan tai cic NHTMVN trong thoi gian qua. Luan 4n di thong ké mo ta va phan
tich cac nhan t6 tac dong dén thanh khoan cuia hai nhom ngan hang: nhom
NHTMNN la nhitng ngan hang quy mo tai san 1én va nhém NHTMCP tu nhan, chu
yéu 1 nhitng ngan hang quy mé tai san nho. Do dic diém cua hai nhom ngén hang
nay khac nhau nén ciing mot nhan t6 nhung c6 két qua tac dong dén thanh khoan
ctia hai nhom nay c6 thé khac nhau. Pong thoi két qua phan tich nhin chung thay
rang caic NHTMNN c6 kha ning thanh khoan t6t hon NHTMCP tu nhén.

Tuy nhién, luan an chi dung lai & pham vi théng ké mé ta, phan tich thyuc
trang thanh khoan nén cé thé chua danh gia chinh xac vé tac dong cua cac nhan té
va kha ning thanh khoan cia hai nhém ngan hang trén. Do vay, nham ting cuong
co s& dé danh gia chinh xac hon vé thyc trang thanh khoan va cac nhén t6 anh
huong dén thanh khoan cia NHTMVN, luan 4n tién hanh nghién ctu thyc nghiém

dé kiém dinh d9 tin cay cua cac ndi dung duoc trinh bay tai chwong nay.
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CHUONG 3

PHAN TiCH MO HINH CAC NHAN TO ANH HUONG DEN
THANH KHOAN CUA NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

3.1. Quy trinh va phwong phap nghién ciu
3.1.1. Quy trinh cic buéc thuc hién wée lwgng va kiém dinh mé hinh

Nhu d3 trinh bay trong muc 1.5.1, muc 1.5.2 va so dd 1.1 M6 hinh cac nhan
t6 anh hudong dén thanh khoan cua cac NHTMVN. Véi mo hinh trén, cac bude uéc
luong va kiém dinh duoc thuc hién nhu sau:

1. Mo ta dit liéu bang va bién gia

2. Duliéu
3. Udc lugng va kiém dinh mé hinh
4

. Trinh bay két qua uéc lugng moé hinh va thao luan két qua nghién cau

NOi dung cac budc udc luong va kiém dinh mo hinh s€ dugce trinh bay cu thé &

cac muc tiép theo.
3.1.2. Phwong phap nghién ciru
3.1.2.1. M6 ta dix li€éu bang

Dit ligu st dung trong nghién ctiru nay dugc tap hop tir bao cao tai chinh cua
cac NHTMVN trong khoang thoi gian tir nim 2005 dén 2015, hinh thanh nén dang
t6 chic dit lidu bang (panel data) hay con goi 1a di liéu hop chung (gop chung céc
quan sat chéo va theo thoi gian), tirc 1a két hop dir liéu chéo theo khong gian (cross
— section, gia trj cua cac bién duoc thu thap cho mot don vi mau tai cing mét thoi
diém) va dir liéu theo chudi thoi gian (time series, gi tri cia cac bién dugc quan sat
theo thai gian). Viéc két hop hai loai dit liéu c6 nhiéu thuan loi trong phan tich cac
mbi quan hé kinh té, dac biét khi quan sat, phan tich sy bién dong cua cac ddi twong
nghién ctu sau cac bién ¢ hay theo thoi gian, cling nhu phén tich sy khac biét gitta
cac nhom ddi twong nghién ctru. Néu xét kiéu cau trac dit liéu bang thi co loai: dir

liéu can bang (balanced data) va dir liéu khong can bang (unbalanced data) hay dit
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liéu thiéu thong tin. Trong md hinh nghién ctu, luan an st dung dit liéu bang khong
can bang cua cac ngan hang theo chudi thoi gian (ndm). Do mot s6 ngén hang thiéu
thong tin nhu: DongABank, MDB, MHB, Oceanbank, PNB va SHB, téng sb thong
tin bi thiéu 1a 8/341 quan sat (chiém 2,6% trén tong quan sat), do vay dit liéu quan
sat nay gan nhu 13 dir liéu cin bang va cung cdp twong ddi diy du thong tin dé

nghién cuu.
3.1.2.2. M ta bién gia

Trong kinh té lugng viéc st dung bién gia co thé nham dat dwoc nhidu muc
dich khac nhau nhu: so sanh chénh léch gia tri trung binh cta hai hay nhiéu nhom;
so sanh chénh léch tung d6 gbc cua hai ham hoi quy; so sanh chénh 1éch hé sé goc
ctia hai ham hoi quy; tim ra hiéu ing mua vy; tim ra nhitng diém giy hay su thay
d6i cau truc cua ham hdi quy.

Trong moé hinh nghién ctru nay, tic gia st dung hai bién gia (Dummy
variables), mot bién gia dé xac dinh su khac biét gitta NHTM niém yét hay NHTM
chua niém yét va mot bién gia xac dinh thoi ky trong khiing hoang tai chinh va thoi
ky ngoai khung hoang tai chinh (trudc va sau khung khoang). Trén co s¢ do, nghién
ctru dé xac dinh c6 hay khong anh hudng cua bién gia d6 dén thanh khoan cia cac
NHTM, qua dé co thé tim ra su khéac biét tic dong cua (bién) ngan hang niém yét va
ngan hang chua niém yét; va (bién) giai doan khung hoang tai chinh va giai doan
khong khiing hoang tai chinh dén thanh khoan ciia NHTM nhu thé nao. Bién gia 1a

bién dinh tinh, duoc gan gia tri 1 hodc 0 va dua vao mé hinh hdi quy.
3.1.2.3. Dir ligu

Bo6 dir liéu sir dung dé kiém dinh mé hinh 1a dir liéu dang bang khong can
xuang (unbalanced panel data) cia 31 NHTMVN trong thoi gian 11 nam (tr nam
2005 dén nam 2015), gdm NHTMNN va NHTMCP tu nhan (khéng bao gém cic
NHTM va Chi nhanh NHTM nudc ngoai tai Viét Nam). Trong s 31 ngan hang thi
¢ 25 ngan hang c6 dit liéu day di 11 nam (balanced panel data), 6 ngan hang thiéu
dir liéu: DongAbank (thiéu 1 quan sat), MDB (thiéu 1 quan sat), MHB (thiéu 1 quan
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sat), Oceanbank (thiéu 3 quan sat), PNB (thiéu 2 quan sat) va SHB (thiéu 1 quan
sat). Dir liéu duoc thu thap tir bao cdo tai chinh hop nhat hang nam, véi Iy do hién
nay phan 16n cac ngan hang déu phat trién theo hudng tap doan va kinh doanh da
nganh nghé nén bao cdo tai chinh riéng 1é khong phan anh ddy du tinh hinh tai chinh
va hoat dong kinh doanh ctia ngan hang ma chi c6 bao cao hop nhat méi dap ung

duoc muc ti€u trén.
Mot s6 thong tin bo sung vé dir liéu nhu sau:

- S6 luong niém yét 13 9 ngan hang gdm: Vietcombank, Eximbank, BIDV,
Vietinbank, ACB, ngan hang Quéan doi (MBB), ngan hang Qubc dan (NCB), SHB

va Sacombank. MJi ngan hang c6 thoi gian niém yét khac nhau (Bang 3.1).

Bang 3.1: Danh sach cac ngan hang niém yét trén san chirng khodn dén nim
2015

Ma ngan hang Tén ngan ngan hang Ngay niém yét
1. ACB NHTMCP A Chau 21/11/2006
2.STB NHTMCP Sai Gon Thuong Tin 12/07/2006
3.SHB NHTMCP Sai Gon - Ha Noi 20/4/2009
4.CTG NHTMCP Coéng Thuong VN 16/07/2009
5. EIB NHTMCP Xuat Nhap Khau VN 27/10/2009
6. VCB NHTMCP Ngoai Thuong VN 30/6/2009
7.NCB NHTMCP Quédc Dan 13/9/2010
8. MBB NHTMCP Quan boi 01/11/2011
9. BID NHTMCP Pau Tu va Phat Trién VN 24/01/2014

Nguén: Béo cdo thuong nién cta cac ngan hang
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- Mot sé ngan hang d6i tén nhu: NHTMCP Noéng thén Dong Thap Mudi
thanh ngan hang PGBank (ndm 2006), ngan hang Gia Pinh thanh VietCapitalBank
(nim 2011), ngdn hang M§ Xuyén thanh ngan hang phat trién Mé Koéng —~MDB

(nam 2009) thi trong nghién ctru nay str dung tén ngan hang mai.

- M6t s6 ngan hang bi sap nhap nhu WesternBank sap nhap véi Tong cong ty
Tai chinh ¢6 phan Dau khi Viét Nam (PVEC), ngan hang méi duoc doi tén thanh
PvcomBank nam 2013 (s6 liéu trudc nam 2013 1a ciia WesternBank); Ngan hang
Habubank sap nhap vao ngan hang SHB nam 2012; ngan hang MHB sap nhép vao
ngan hang BIDV niam 2015 (s6 liéu trong nam 2015 ctia BIDV 1a sé liéu hop nhat
v61i MHB); tuong tu nhu: PGBank sap nhdp vao Vietinbank ndm 2015; Mekong
Bank sép nhap vao Maritime Bank ndm 2015; Ngan hang Tin Nghia va Ngan hang
Pé Nhit hop nhat vao Ngan hang Sai Gon - SCB vao nam 2011 (s liéu truéc nim

2011 1a s6 liéu chi mot ngan hang SCB).

- Mot sé ngin hang c¢6 s6 liéu bat can xtng (thiéu mot sb nam) nhu: ngan
hang DongABank (2015), MDB (2015), MHB (2015), Oceanbank (2005, 2014,
2015), PNB (2014, 2015), SeABank (2015), SHB (2005), VietCapital (2015) do

ngan hang bi sap nhap hoic chua cong bo.

- Mot sé ngan hang duoc NHNN mua lai nhu ngan hiang OceanBank,
GPBank va VNCB, mac du hién nay thudc so hiru caia NHNN, nhung trong nghién
clru ndy tac gia Van xem nhiing ngan hang nay thudc khdéi NHTMCP tu nhan, vi

NHNN ciing chi m&i mua nam 2015.

- Trong pham vi nghién ciru cia luan an nay, nhitng NHTMNN chi bao gom
5 ngan hang (Agribank, MHB, BIDV, Vietttinbank (CTC) va VCB) vi hau hét (trur
Agribank) cic ngan hang déu da co phan héa, tuy nhién do NHNN van con nim
quyén chi phdi trong sudt thoi gian cua pham vi nghién ciru luan an (2005-2015)

nén nhitng ngan hang nay van duoc xem 1la NHTMNN,
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Ngoai ra, dé ting tinh hiéu qua trong viéc so sanh cic nhan t6 tac dong dén
tung nhom quy mo cia ngan hang, tac gia chia 31 ngan hang thanh 2 nhom duya trén

quy md téng tai san binh quan trong gian doan 2005 — 2015.

Hién nay, viéc phan nhém ngan hang dua trén quy mé tong tai san van chua
dugc quy dinh hay tiéu chi cu thé hodc chua c6 két qua nghién ctu khoa hoc nao dé
phan nhom tai Viét Nam ma viéc phan nhom ngan hang chi mang tinh chi quan caa
mdi nghién ciru. Chang han nhu : nghién ciru thyc nghiém cia Lidu Thu Trac va Vo
Thanh Danh (2012), dua vao quy mo tai sdn da chia NHTMVN thanh 3 nhém:
nhém 1 (quy mo tai san 1on) co tong tai san >45.000 ty dong; nhém 2 (quy md tai
san trung binh) tong tai san tir 15.000 — 45.000 ty dong; nhom 3 (quy md tai san
nho) co tong tai san nho hon 15.000 ty dong. Tuong tw, bdo cdo cua nhém nghién
ctru (bao gdm cac chuyén gia nude ngoai va trong nudc) cua Coéng ty Chirng khoan
VPBank vao thang 1 nam 2014 cting da phan nhom NHTMVN theo quy mo tai san
va chia thanh 3 nhom: Nhém 1 (quy mé 16n) c6 tong tai san >100.000 ty dong;
nhém 2 (quy md vira) tong tai san tir 50.000 — 100.000 ty dong; nhom 3 (quy mo
nho) c6 tong tai san nhé hon 50.000 ty déng. Viéc chia nhém nhu trén di khong
phan anh ban chat nhém quy md tai san ciia mdi ngan hang, nhat 1a nhimg ngan
hang quy mé tai san nho kéo dai trong nhiéu nim, nhung trong nhitng nim gan day
do quy mo tai san ting dot bién di tré thanh nhom quy mé ngan hang 16n hon hoic
c6 mot s6 ngan hang chi ting quy mo tai san vao cubi nim da 1am thay d6i nhom

quy mo tai sdn ngan hang.

Do vay trong nghién ctru nay, luan an chia nhdm ngan hang dua trén gia tri
trung vi (median) cua tai san mdi ngan hang theo timg nam. Gia tri thap hon gié tri
trung vi goi 1a nhom ngéan hang quy mo tai san nhd, gia tri cao hon gia tri trung vi la

nhom ngan hang quy mo tai san lon.

Riéng cac bién kinh té vi mo nhu: bién GDP, INF, M2 tac gia thu thap tur
ngudn dit liéu cia Quy Tién té Qudc té (IMF) va Ngan hang Thé gii (WB).



Bang 3.2: Dir liéu ciia cac bién vi mé giai doan 2005-2015: (Pon vi: %)
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Chi

ticu 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
GDP 755| 6,98| 7,13 | 566| 540 | 642 | 6,24 | 525| 542| 598 | 6,70
INF 8,28 | 739 | 8330|2312 7,05| 8,86|1868| 9,09| 659 | 409 | 0,63
M2 30,91 | 29,67 | 49,11 | 20,70 | 26,23 | 29,71 | 11,94 | 24,54 | 21,40 | 19,70 | 14,90

Nguon: IMF va WB
3.1.2.4. Cac phwong phap wéc lugng

Poi véi md hinh dong (dynamic model) néu phan tich bang cic phuong
phap cia moé hinh tinh nhu OLS, FEM hay REM thi du méi quan hé (twong quan
hay ngau nhién) gitta cac dic diém riéng va bién giai thich da duoc kiém soat thi két
qua udc lugng van khéng dam bao vi con c6 mdi quan ngai khac vé twong quan
giita sai s ngau nhién ciia md hinh véi bién tré caa bién phu thuoc (Baltagi, 2008).
Tuy nhién, vin dé noi sinh dic biét dang quan tim do mé hinh duoc st dung trong
luan 4n 12 m6 hinh dong khi ma gia tri tré (bac 1) caa bién phu thudc tré thanh bién
giai thich. Van dé noi sinh nay khién cho cac udc lugng st dung moé hinh FEM va

REM khéng dam bao ¢6 hiéu qua va virng (Roodman, 2006).

Nham khac phuc van dé noi sinh trong dit liéu bang dong, Arellano Bond
(1991) @& nghi sir dung moé hinh GMM sai phan (Differenced Generalized Method
of Moments — DGMM). Qua d6, md hinh dong dau tién s& duoc chuyén sang dang
sai phan bac nhét (cac gia tri sau trir gia tri truéc cua tat ca cac bién ciing nhu sai
s6). Voi dang sai phan, dic diém riéng cua tirg don vi (ngan hang) bi loai bo, giam
bot mot phan hién twgng noi sinh. Mat khac, viéc st dung cac gia tri tré cua bién
phu thudc cling nhu cac nhan t6 anh huéng khac (néu can) tao ra bo cac bién cong
cu, khong twong quan véi sai s6, nho d6 loai bo duoc yéu té gay ndi sinh thi 2 (do

str dung bién tr& caa bién phu thudc trong mé hinh). Theo Judson & Owen (1996),
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V6i cac dit lidu co N 16n va T nhé thi wéc lwong GMM sai phan 1a phu hop, khéc

phuc t6t cac van dé xay ra trong dir liéu bang dang nghién cuu.

Tuy nhién, Blundell & Bond (1998) cho ring mé hinh Differenced GMM
khong hiéu qua trong mét sb truong hop, do d6 dd mé rong mé hinh véi viéc xem
xét dong thoi hé thong gdm hai mo hinh (mé hinh gdc va mé hinh sai phan) goi 1a
System GMM. Ddi v6i mo hinh gbe thi phwong phap nay st dung cac gid tri tré cua
sai phan bac nhat cac bién giai thich va ddi voi cac phuong trinh sai phan thi

phuong phap nay st dung bién cong cu 1a cac bién tré cua bién giai thich.

Arellano & Bond (1991) d& nghi st dung hai kiém dinh nham Kkiém tra tinh
hiéu lyc ctia mo hinh GMM. Kiém dinh Sargan hoic Hansen cho phép kiém dinh
tinh xac dinh qua muc (over-identification) cia b bién céng cu. Vai tro cua kiém
dinh nay la xac dinh tinh phu hop cua bo bién cong cu, kiém dinh ¢6 hay khong mdi
lién hé giita bién cong cu va sai s6 (bién cong cu ¢ tinh ngoai sinh hay khong). Néu
c6 mdi quan hé nay thi cac bién cong cu khong phu hop. Kiém dinh tha hai nham
xét ¢ hién tugng tu twong quan bac 2 cua phan du (néu co twong quan bac 2 thi
viéc str dung do tré bac 2 caa bién phu thudc dé 1am bién cong cu 1a khong phi hop

va c6 thé doi hoi st dung do tré cao hon).

Luan an s dung phuong phap System GMM 2 budc nham dat cac udc
lwong hiéu qua va viing d6i voi truong hop miu c6 hién twong phuong sai thay doi
va ty trong quan. Trong cac nghién ctru gan day, cac tac gia thuong sir dung céac két
qua ude luong 1 bude du kém hiéu qua hon vi 1o ngai xu hudng sai s6 chuan nho
hon thuc té do sir dung phuong phap GMM 2 bude (Roodman, 2009). Tuy nhién,
cac k¥ thuat hiéu chinh boi Windmeijer (2005) da gitip cai thién van dé nay rat
nhiéu. K¥ thuat hiéu chinh cia Windmeijer (2005) ciing duoc sir dung trong luan an

nay va cac sai s6 bao cdo 1a cac sai sb theo phuong phéap 2 bude di duoc hiéu chinh.

Tuy nhién, wéc lugng GMM chi cho thiy tac dong cuaa bién doc lap 1én phu
thudc trén ham hoi quy trung binh. Véi muyc tiéu ngoai danh gia tac dong cua bién
doc 1ap 1én bién phu thudc & mirc gia tri trung binh, luan an con tiép tuc xem xét tac

dong cua cac bién doc lap 1én bién phu thudc tai cac mirc d6 khac nhau dé thé hién
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mot cach chi tiét hon vé mdi quan hé giira bién doc lap va bién phy thudc trong mé
hinh. Do vay, luan an tiép tuc st dung hdi quy phan vi (quantile) dugc Koenker &
Bassett gi6i thiéu dau tién nim 1978 dé udc luong cac tham sd, thay vi xac dinh tac
dong bién cua bién doc 1ap dén gia tri trung binh cua bién phu thudc, hdi quy phan
Vi & gitp xac dinh tic dong bién cua bién doc lap dén bién phu thudc trén ting

phan vi cua bién phu thudc do.

Bén canh do, trong udc lugng GMM dé so sanh tac dong cua tirng nhom bién
doc lap 1én bién thanh khoan, dic biét 1a so sanh khi c6 bién khing hoang tai chinh
va khi khong ¢ bién khung hoang tai chinh. Luan 4n chia cac nhom bién thanh hai
mo hinh, hai mé hinh duoc xay dung dya trén nguyén tic thém dan cac bién doc
lap. Ban dau bén canh bién d¢ tré bac 1 cua bién phu thudc thanh khoan, nhém nhan
t6 bén trong (bién dic trung) va nhom bién bén ngoai ngan hang dua vao mé hinh
va hinh thanh mé hinh 1, tiép theo bién khing hoang tai chinh duoc dua thém vao
mo hinh va hinh thanh mo hinh 2. Muc dich chia cac nhém bién 1a dé xem xét tac
dong cua tmg nhom bién 1én bién thanh khoan cia tirng nhom NHTM va tat ca cac
NHTMVN nhu thé nao khi c6 su thay ddi (b6 sung) cac nhém bién doc lap.

3.1.2.5. Kiém dinh tw twong quan va phuwong sai thay doi

Mic du dir liéu bang c6 nhitng loi diém quan trong, song dir liéu bang ciing
dit ra nhiéu van dé trong qua trinh uéc lwong nhu: dit liéu gom cac quan sat & nhiéu
ngan hang khac nhau nén c6 thé dan dén hién twong phuong sai thay doi, dit lidu

bao gom cac chudi thoi gian nén c6 thé gap phai van dé ty trong quan.

Mo hinh duoc wéc lugng cé gia dinh 1a phuong sai ciia phan du (residuals) 1a
ddng déu. Khi ton tai phuong sai thay d6i trong mé hinh thi két qua wéc luong s&
khong con hiéu qua vi thé can khic phuc hién tuong nay. Hon nita, van dé tuong
quan chudi ciing thudng gap trong dix liéu bang, vi vay két qua wéc lugng s& khong
con hiéu qua. Do do, tac gia st dung phuong phap White robust standard error dé

khic phuc hién tuong phuong sai khong dong déu va tu tuong quan.
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Tinh hop 1y cac cong cu dugc st dung phwong phap GMM dé danh gia qua
cic thong ké Sargan/Hansen va Arellano-Bond (AR): Kiém dinh Sargan/Hansen
xac dinh tinh chat phu hop cia cac bién cong cu trong mé hinh GMM. Pay 1a kiém
dinh gigi han vé noi sinh (over-indentifying restrictions) cia mé hinh. Kiém dinh
Saran/Hansen véi gia thuyét Hy bién cong cu 1a ngoai sinh, nghia 1a khong tuong
quan véi sai s6 ciia mo hinh. Vi thé, gia tri p cia Sargan cang lén cang t6t. Con
kiém dinh Arellano-Bond vé twong quan (autocorrelation) co gia thuyét: khong
trong quan duoc va dugc ap dung cho sé du sai phan. Kiém dinh qua trinh AR(1)
trong sai phan bac 1 thudng bac bo gia thuyét Hy, bai vi Aej; = (i - €iry) va Aejrq =
(Bit1 - €it2) €4 hai diéu c6 ej.1. Cho nén, kiém dinh AR(2) quan trong hon boi vi né

kiém tra ty twong quan & cac cap do.

Tom lai, phuong phap GMM sir dung cac do tré thich hop cua cac bién cua
cong cu. Bén canh d6, phuong phap GMM con khai thac dir liéu gop cua bang va
rang budc do dai chudi dir liéu thoi gian cia cac dir liéu bang trong bang dir liéu. Tur
d6, cho phép sir dung cung cau tric tré thich hop dé khai thac dic tinh ning dong
cua dir liéu.

Con ddi véi hdi quy phén vi, theo Koenker (2005) va Hao & Naiman (2007)
thi cac kiém dinh vé tham sb cua hdi quy phan vi khong dua vao tinh chuéan cua sai
s6. Hon nira, cac kiém dinh nay khong dya trén bat ky mot gia dinh nao vé dang
phan phdi cua sai s6 hdi quy. Bén canh d6, sir dung hdi quy phan vi s& phu hop hon
khi phén tich trén mé hinh hdi quy c6 su hién dién ctua phuong sai thay doi hoic
trong mau s6 liéu ma ham phén phdi cua bién phu thudc bat déi xang quanh gia tri
trung binh. Khi d6, ham hoi quy phan vi trén cac phan vi khac nhau s& ¢ su khéac
biét rd rét, cho thay tac dong khong giong nhau cia bién doc lap dén bién phu thuoc

0 nhitng phan vi khéac nhau.

Duéi ddy la so do tém tdt trinh tw thuc hién phirong phdp nghién ciru Véi mé

hinh cdc nhén té anh huéng dén thanh khodn ciia ngdn hang.
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Mo hinh déng cac nhan t6 anh huéng dén thanh
khoan ciia caic NHTMVN

Hiéu tmg tac dong cb dinh va
ddc diém dir liéu bang T nho va
N Ion

Ton tai vi pham bién noi
sinh

Hoi quy theo phuong phap System GMM 2 budc

!

Thuc hién Sargan test va Arellano-Bond test
nham Kkiém dinh tinh phu hop

Bién doc 1ap chi tac dong
1én gid tri trung binh cua
bién phu thudc

Hoi quy phan vi

!

Kiém dinh cac gia thuyét dua ra

Nguén: Tac gia tw mod phong

So d6 3.1: Trinh ty thuc hién phwong phap nghién ciru ddi véi mé hinh cac
nhan t6 anh hwéng dén thanh khoan cia NHTMVN



3.2. Két qua nghién ciu

3.2.1. Thong ké mé ta cac bién
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Bang 3.3: Thong ké mé ta cac bién

Bién S6 Gia tri o léch Giatri | Giatrilén
quan | trung binh chuan nhé nhat nhat
sat

LTGAP 332| 0,2098494 0,187266 -0,5885 0,7658
EFD 332 | 0,2126807 | 0,1271309 0,010 0,5900
ETA 333 | 0,1222523| 0,0875608 0,036 0,7121
LIESTED 341| 0,1612903 0,368339 0 1
LLPTL 332 | 0,0112651 0,008312 0 0,0389
ROE 332 | 0,1084337 0,074237 0 0,460
SIZE 333 31,07808 1,705952 25,700 34,340
GDP 341 0,062483 0,00778 | 0,075472 | 0,052474
INF 341 0,092803 0,063205 | 0,231163 0,0063
M2 341 0,253468 0,099625 | 0,49106 | 0,119424

Nguén: Tinh toan cua tac gia tir bao cdo tai chinh cia cac NHTM
Két qua thong ké mé ta tai Bang 3.3 cho thay:
- Khe hé chuyén déi thanh khoan (LTGAP): Theo cach tinh nay, thanh khoan
ctia cac NHTMVN duoc chia thanh 2 nhém; nhom ngan hang c6 khe hé chuyén doi
thanh khoan dwong va nhom ngin hang c6 khe hé chuyén d6i thanh khoan am.

Nhitng ngan hang c6 khe ho chuyén doi thanh khoan duong va c6 gia tri binh quan
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I6n da sb 1a nhitng NHTMCP tu nhan nhu: Oceanbank (39,01%), SCB (38,25%),
VPBank (37,19%), MSB (30,01%),... Nhimg NHTMNN c¢o6 khe hé chuyén doi
thanh khoan thip hon mtc trung binh nhu: Vietinbank (12,29%), BIDV (15,51%),
VCB (20,00%), Agribank (20,43%) va MHB (20,65%). Muc trung binh chung cta
31 NHTMVN la 20,98%, muc trung binh cao nhét 13 76,58% va mirc trung binh
thip nhat -58,85% (Phu luc 3.1: LTGAP). Theo 1y thuyét, khi ngan hang c6 khe ho
chuyén d6i thanh khoan cang 16n thi thanh khoan cang thap, tac 1a ngan hang st

dung vén huy dong dé cho vay dai han va giit tai san thanh khoan ngan han it hon.

- Mike d6 phu thudc ngudn tai tre bén ngoai (EFD): Ty 18 vén vay lién ngan
hang va vay khac trén tong nguén von ciia 31 NHTMVN tuong d6i cao, binh quan
21,69%, ngan hang sir dung nguon tai trg tir bén ngoai ¢6 muc binh quan cao nhat
trong vong 11 nam qua 1a SeABank vdi 40,07% trén tong nguon vén. Muc do phu
thudc nguon tai trg bén ngoai cao tap trung chu yéu & cac ngan hang c6 quy md tai
san nho nhu: SeABank, MHB (36,57%), MSB ( 31,97%), Oceanbank (30,78%),
OCB (28,44%),... Trong khi cdc ngan hang 16n, nhat 1a nhitng NHTMNN muc do
phu thudc nay thap hon rat nhiéu so véi ngan hang quy mé tai san nho, phan 16n gia
tri nay thdp hon 15% nhu: Agribank (11,67%), Vietinbank (12,43%), BIDV
(12,97%), (chi tiét Phy luc 3.2: EFD).

- Von chii sé hitu trén tong tai san (ETA): Ty 1é von chu so hitu trén tong tai san
ctia cic NHTMVN binh quan chung 13 12,22%, trung binh cao nhét 1a 71% va thap
nhat 12 0,36%. Ddi voi ngan hang c6 quy mo téng tai san nho thi ty 18 nay ludn cao
hon cac ngan hang co6 quy mo tong tai san 16n, trong 46 NHTMNN 1a nhiing ngan
hang c6 hé sb nay binh quan trong 11 nim qua rat thip nhu Agribank (4,47%),
BIDV (5,65%), MHB (6,13), Vietinbank (6,23%) va VCB (7,31%) (chi tiét Phu luc
3.3: ETA).

- Chi phi dw phong riii ro tin dung trén tong du ng (LLPTL): Phan tich sd liéu
31 ngan hang cho thay du phong rui ro tin dung clia cic ngan hang & muc do rat
thip, binh quin hang nim chi chiém 1,127% trén tong du ng. Nhitng ngan hang co

quy md tai san 16n nhu VCB (2,57%), BIDV (2,01%), Agribank (1,93%), MSB
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(1,42%), MBB (1,41%) c¢6 mtrc du phong cao hon ngan hang c6 quy mo tai san nho
va hau hét cac ngan hang déu c6 hé sé dy phong rui ro tin dung trén tong du ng déu

dudi 2% (trir VCB, BIDV) (chi tiét Phu luc 3.4: LLPTL)

- Ty suét sinh lgi trén vén chi sé hitu (ROE): S6 liéu phén tich cua 31 ngan hang
trong 11 nim qua cho thdy nhiing ngan hang c6 ty suat sinh loi cao nhat thuoc
nhom ngan hang quy moé tai san 16n, ty suat binh quin chung 1a 10,84%. Nhom
ngan hang c6 ty suat sinh 1oi trén von chi sé hiru cao hon 15% gdm ACB (22,04%),
MBB (18,16%), Techcombank (18,01%), VCB (16,82%). Mot sé ngan hang co ty
suit sinh loi khiém tén hon nhu: NCB (5,47%), ABBANK (5,68%),
VietCapitalBank (5,74%), MHB (6,01%), PvcomBank (6,40%),... déu thap hon
10% (chi tiét Phu lyc 3.5: ROE).

- Téng tai san (SIZE): Két qua phan tich 31 NHTMCPVN cho thdy NHTMNN
nhu Agribank, BIDV, Vietinbank va VCB 1a nhiing ngan hang c6 quy mo tai san
I6n nhat. Nhitng ngan hang c6 quy md tai san nho thuong 1a nhitng NHTMCP tu
nhan nhu MDB, VietCapitalBank, KienLongBank, PGBank, PvcomBank,
NCB,...Trong giai doan nay, c¢6 sy bién thién vé quy mo tai san rat 16n, 1én dén
170,60% (Bang 2.2), dac biét 1a giai doan 2005-2009 dugc coi la giai doan tang trudéng
Vé quy mo tai san virot bac ciia ngén hang do qua trinh chuyén déi tir ngan hang ndéng thon
thanh cic ngan hang d6 thi, budc cac ngan hang phai ting von diéu Ié va qua d6 ting quy
mo tai san (nhu phan tich tai chuong 2). Mat khac, su tang trudng vuot bac caa thi
trudng bat dong san, chimg khoan trong nhitng nam 2005-2007 ciing 13 Iy do 1am ting quy
mo tai san ctia ngan hang.

- C4c nhan t6 bén ngoai h¢ thong ngan hang (GDP, INF, M2): Trong giai doan
2005-2015, kinh té Viét Nam ting truong voi toc do ting binh quan 6,25%, lam
phat ting binh quan 9,28% va thay d6i cung tién M, & murc binh quan chung khoang
25,35%. Trong giai doan nay, sy bién thién vé cic nhan t6 vi mé rat manh: téc do
tang truong GDP cao nhat 1a 7,55% (nim 2005) va muc ting trudng GDP thap nhat
1a 5,24% (nam 2012), lam phat cao nhét 1a 23,12% (nam 2008) va thap nhét chi 1a
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0,63% (nim 2015) va toc d6 cung tién M, cao nhat 13 49,11% (2007) va thap nhat
13 11,94% (nam 2011).
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Hinh 3.1: Dién bién mét s6 chi sé kinh té vi mé giai doan 2005 — 2015
Nguén: Ngan hang Thé gioi

Hinh 3.1 cho thay nén Kinh té trong giai doan 2005-2015 ¢6 nhitng bién dong
manh trong cac chi s6 vi mo, dic biét 1a tir khi khing hoang tai chinh bit dau 1a
nam 2008, toc do ting GDP duy tri & mirc twong ddi thap va chi dao dong tir 5,25%
— 6,5%. Trong khi do6, lam phat tang dan tir nam 2005 dén nam 2007, tang manh &
nam 2008 1én dén 23,12% va bién dong lién tuc trong nhiing nim sau d6. Su bién
dong caa lam phat c6 thé xuat phat tir hai 1y do: thiz nhdt, khang hoang kinh té thé
gidi dd c6 tac dong manh dén nén kinh té Viét Nam:; thi hai, lwong cung tién M, c6
bién dong manh. Hai 1y do nay c6 mdi quan hé twong hd nhau, trong d6 lugng cung
tién M, ludn & muc cao tir nim 2005 dén nam 2007 dat mirc dinh diém 49,11%, sau

d6 giam manh va bién dong lién tuc trong nhirng nim sau do.
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Véi su bién dong manh cua cung tién, sau dé kéo theo su bién dong manh
cua lam phét s& co nhiing tac dong manh dén kha ning thanh khoan cia cac ngan

hang cling nhu tao nén cac cu sdc trong thanh khoan cia cac NHTMVN.

3.2.2. Mbi twong quan giira cac bién déc lap véi bién thanh khoin cia
NHTMVN

Dé cung cb cac gia thuyét da duoc dua ra, ludn an sir dung ma tran tuong
quan va d6 thi scatter nham xac dinh méi trong quan gitra bién thanh khoan va cac
bién doc lap trong md hinh. Bang 3.4 va Hinh 3.2 sau ddy phan anh thuc trang moi
tuong quan gitta bién phu thudc va cac nhan td tac dong dén thanh khoan cua
NHTMVN.

- -
. D
[} ° . 0te o
.
. ]
° o0 () . o 8o
o .
n ° %8 0
00 0 0 %
LR (] ga' o o
% o 0 %% Toee 3 0 g H
9% oateote 8 tep e ¥ ¢ ¢ .
(] [] 0 . (] : ‘ ‘ ° o .
o o 80ese® 8009, of (X o o S %ee . o
. 85 .‘!3.8' 0 % o0 . . o'\'o
o0 00 00" of o o °
o 000 ® o o . o ) * ° g0 ° .
C7 0% @ ¢ o g o of o0
. K . . L 0.‘ .
.
. . - . .« o o & 8 . .
. .
. .
0 ° . & ° .
. .
T T T T T T T T T
0 2 4 .6 0 2 4 6 8
efd eta

; 4
02 03 04 listed
fipt




115

- -
0 °
0. . 0 0 . L]
8 . ° ¢ 0
0 {o% ety .: ’ o | .o 'y g'gé
LK .o“ \ A ﬁ .
. o “ . ¢
o. () o . [ .? "Mu O
0009040
.. l (| ||o.° 0 g.
‘8’. OI ' | ‘ 0 . . 0.. \ . 0 .‘ (] as ...;' .‘.0..”
o4 oo’og. .‘. °% 0 o1 e :.. .' ': ' e w o ?
) ° :. )
. oo. ' e L e .
. .
£ i) 9 o o
. ¢ :
T T T
0 1 P 3 ' 5 26 28 s3ige 32 34
roe

Hinh 3.2: Méi twong quan giira bién phu thuge LTGAP va céc bién doc lap
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Bang 3.4: Ma tran twong quan giira cac bién doc 1ap véi bién thanh khoan caia NHTMVN

LTGAP EFD ETA LISTED LLPTL ROE SIZE GDP INF M, CRISIS
LTGAP 1
EFD -0,023 1
ETA -0.4151* -0,0414 1
LISTED 0.1061* | -0.1945* | -0.1937* 1
LLPTL 0.2022* | -0.2394* | -0.1979* 0.1078* 1
ROE -0.2995* 0,0057 | -0.2527* 0.1559* | -0.2274* 1
SIZE 0.4219* | -0.2695* | -0.6541* 0.4211* 0.5503* 0,0596 1
GDP -0.321* 0.1772* 0,073 | -0.2015* | -0.4601* | 0.2976* | -0.436* 1
INF -0.184* 0,0568 0,0457 -0,0465 0,0008 0,0575 | -0,0062 | -0.1334* 1
M, -0.239* 0.1370* 0,05 | -0.1676* | -0.3581* | 0.2492* | -0.293* 0.5607* -0.3555* 1
CRISIS -0.129* 0,0163 -0,0048 -0,0191 -0,0221 | 0.1103* | 0,0427 | -0.3219* 0.3331* | -0,0465 1
Ghi chii: Két qua chay tir phan mém STATA. ***_ ** va * cho biét ¥ nghia 1%, 5% va mirc 10% twong ang.

Nguén: Tinh toan cia tic gia
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- Hé s twong quan giita nguon tai trg bén ngoai (EFD) véi khe hd chuyén
d6i thanh khoan 1a — 0,023 va khong c6 ¥ nghia thong ké. Mbi twong quan nay ciing
c6 thé nhin thay qua Hinh 3.2. Diéu nay c6 nghia 1a ngan hang nao dya vao ngudn
tai tro bén ngoai cang 16n thi khe hé chuyén doi thanh khoan cang nhé. Hay néi
cach khac ngan hang c¢6 EFD cang cao thi thanh khoan cang cao. Dua vao két qua
nay, c6 thé du doan rang, EFD méi quan hé thuan chiéu vai thanh khoan cua ngan

hang.

- Hé s6 tuwong quan giira von chu so hitu trén tong tai san (ETA) véi khe ho
chuyén d6i thanh khoan 1a -0,415, ¢ ¥ nghia thong ké & mic 10%. Méi twong quan
nay c6 thé nhin thiy qua Hinh 3.2. Diéu nay c6 thé du doan ETA c6 méi quan hé

cung chiéu véi thanh khoan ciia ngan hang.

- Bién Dummy niém yét (LISTED) c6 tuong quan véi khe hg chuyén doi
thanh khoan 1a 0,106 va y nghia théng ké & mic 10%. Piéu niy c6 nghia la bién
niém yét ciia ngin hang c6 mdi quan hé ty Ié thuan véi LTGAP. Néu dua vao két
qua nay thi c¢6 thé dy doan ngan hang niém yét c6 thanh khoan thap hon so véi ngan

hang chwa niém yét trén san chting khoan.

- Hé sb twong quan giita du phong rui ro tin dung trén tong du no (LLPTL)
v6i khe hg chuyén doi thanh khoan 1a 0,202 va c¢6 ¥ nghia thong ké & mic 10%.
M&i twong quan ndy ciing c6 thé nhin thdy qua Hinh 3.2. Diéu nay c6 thé du doan 1a

LLPTL c6 mbi quan hé ngugc chiéu vai thanh khoan.

- Céc bién vi mé nhu: toc do ting truong kinh té (GDP), lam phat (INF) va
tbc do cung ng tién M2 déu co ¥ nghia thong ké véi khe hd chuyén d6i thanh
khoan. Hé sb twong quan gitta cac bién vi mdé v6i LTGAP yéu va am. Piéu nay c6
thé du doan rﬁng, hau hét cac bién vi mo co6 mdi quan hé cung chiéu véi thanh
khoan .

- Hé sb twong quan giita bién Dummy CRISIS (giai doan khung hoang c6 gia
tri bang 1 va giai doan khac c6 gia tri bang 0) véi bién phy thudc khe hd chuyén doi

thanh khoan 14 -0,129 va c6 ¥ nghia théng ké & mirc 10%. Diéu nay c6 thé du doan



118

giai doan khung hoang tai chinh thi thanh khoan cta ngan hang cao hon giai doan
khac.

3.2.3. Kiém dinh T-test

Dé kiém dinh su khéc biét giira phan chia 2 nhom ngin hang theo quy mé tai
san (SIZE), phan chia ngan hang niém yét (LISTED) hay ngan hang chua niém yét
(UNLISTED) va chia giai doan khung hoang tai chinh (2008-2010) va giai doan
ngoai khung hoang tai chinh (giai doan con lai cua pham vi thoi gian nghién ctru),
tac gia da sir dung kiém dinh T-test. Két qua kiém dinh T-test di timg truong hop

nhu sau:

- Do Vi nhém ngdn hang theo quy mé (SIZE): Két qua kiém dinh (T-test)
cho thay c6 sy khac biét giita gia tri trung binh (mean) va c6 ¥ nghia thong ké giira
céc bién trong 2 nhom ngan hang, tic 14 mean (nhdm ngan hang quy mo tai san
nho, ky hiéu sé 0) - mean (ngdn hang quy mé tai san 16n, ky hiéu s6 1) ludn ludn
khac 0. Cuy thé, gia tri trung binh cta nhitng bién EFD, ETA cta nhom ngan hang
quy mo tai san nho cao hon nhém ngan hang quy mo tai san lén va nguoc lai gia tri
trung binh cta cac bién LLPTL, ROE, SIZE cia nhém ngin hang quy mo tai san

I6n cao hon nhom ngan hang quy mo tai san nhé (Phu luc 3.6a).

- Déi Vi bién niém yét (LISTED) va bién chwa niém yét (UNLISTED): Két
qua kiém dinh c6 ¥ nghia thong ké va c6 sy khac biét gia trj trung binh giita cac
bién trong nhom ngan hang Listed va nhém ngan hang Unlisted. Cu thé, gia tri
trung binh ctia cac bién LLTPTL, ROE, LTGAP ciia ngan hang Listed cao hon gia
tri trung binh cac bién nay ciia ngan hang Unlisted va nguoc lai gia tri trung binh
ctia cac bién EFD, ETA cua ngan hang Unlisted cao hon gi tri trung binh cac bién
cua ngan hang Listed (Phu luc 3.6b).

- DGi Véi bién khodng hodng tai chinh (CRISIS): Tuong ty nhu 2 kiém dinh
& trén, két qua kiém dinh cho thdy c6 ¥ nghia thdng ké va c6 sy khac biét gia tri
trung binh gifta cac bién trong 2 giai doan khac nhau. Cu thé trong thoi ky khang
hoang tai chinh gia tri trung binh cua cac bién EFD, ETA, ROE cao hon gid tri
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trung binh cta cac bién ndy ngoai thoi ky khung hoang va nguoc lai gia tri trung
binh cuia cac bién LLPTL, LTGAP ngoai thoi ky khing hoang cao hon gia tri trung
binh cua cac bién nay trong thoi ky khung hoang (Phu luc 3.6¢).

3.2.4. Uéc lwong va kiém dinh mé hinh tac dong cia cac nhéan té anh hwéng

dén thanh khoin ciia ngan hang
3.2.4.1. Kiém dinh hién twong da cong tuyén trong mé hinh

Mot van dé thuong gap phai trong viée wdc lwong mé hinh hoi quy boi do 1a
da cong tuyén (multicollinearity). Néu ton tai da cong tuyén sé& lam cho két qua udc
luong khong con chinh xac. Dé phat hién van dé da cong tuyén, quy tic kiém dinh
1a khi hé sé twong quan giita cac bién doc 1ap > 0,9 hoac hé sé nhan tir phong
dai phuong sai (VIF, variance inflating factor) > 10 thi mirc do da cong tuyén dugc

xem la cao (Hoang Trong va Chu Nguyén Mong Ngoc, 2005).

Két qua & Bang 3.5: Ma tran twong quan gitta cac bién cho thay hé so6 twong
quan giira cac bién giai thich déu nho, hé sé twong quan cao nhét ciing chi bang
0,834. Bdng thoi, hé sé nhan tir phong dai phuong sai (VIF)! cua cac bién trong mo
hinh déu nho hon 4,0. Do d6, c6 thé két luan ring khong c6 hién tugng da cong

tuyén giita cac bién giai thich xay ra trong cac mé hinh.

Bang 3.5: Hé sé VIF giira cac bién giai thich

Cic bién VIF | Hésé 1/VIF R?
LTGAP 1,6 0,6246 0,3754
EFD 1,2 0,8348 0,1652
ETA 2,43 0,4117 0,5883

Y Ghi chii: Hé 56 nhan tir phdng dai phwong sai dwoc xdc dinh theo c¢ong thirc:
VIF= 1/(1-R%). Trong do, R la hé s6 xdc dinh ham hoi quy phu X; theo cdc bién
gidi thich khac.
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LISTED 1,32 0,7589 0,2411
LLPTL 1,72 0,5813 0,4187
ROE 1,5 0,6649 0,3351
SIZE 3,53 0,2835 0,7165
Mean VIF 1,9

Nguén: Tinh toan cua tac gia

3.2.4.2. Két qua wéc lrgng mo hinh cac nhan t6 anh huwéng dén thanh khoan

cia ngan hang theo phwong phap GMM

Nhu di trinh bay tai phan phuong phap udc luong, dbi vai dit liéu bang dong
(c6 gia tri tré cua bién phy thudc) thi van dé can quan tam 14 hién twong noi sinh
xay ra do viéc sir dung gia tri tré nay. Néu st dung cac phuong phap ude luong phod
bién nhu binh phuong bé nhat, anh huong c¢é dinh (FE) va anh huéng ngau nhién
(RE) déu khong c6 kha nang xur 1y cac sai 1éch do hién tugng néi sinh. Do d6, trong

luan 4n nay tac gia str dung wdc lugng hoi quy GMM.

Két qua udc luong duge chia thanh 2 nhém ngan hang: nhém ngan hang quy
mo tai san 16n va nhom ngan hang quy mé tai san nho. Ngoai ra, dé ¢ co so S0
sanh sy khac biét trong truong hop tach nhém va khong tach nhom, luan an con xét
tat ca cac NHTMVN. Mdi nhém ngan hang c6 2 mo hinh. M6 hinh 1 bao gém
nhom bién bén trong va nhom bién bén ngoai va mo hinh 2 bao gom tat ca céc
nhom bién (nhom bién bén trong, nhom bién bén ngoai va bién khung hoang tai
chinh toan cau).

Sau ddy la bang tong hop két qua hoi quy theo phwong phdp wée hrong
GMM duoc chay trén mém STATA (chi tiet tai Phy luc 3.7a, Phu luc 3.7b, Phu luc
3.7.c).
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Tat ca ngin hang

Ngéan hang quy mo tai san lén

Ngéan hang quy mé tai san nhé

Nhém Bién
bien M5 hinh 1 M5 hinh 2 M5 hinh 1 M5 hinh 2 M5 hinh 1 M5 hinh 2
CONS -33,70869*** | -15,90805*** -13,28675 -116,9549% 13,09398* 8,488825
LTGAP(t-
1) 0,2251043%** 0,0211552 |  0,702004*** 0,1853892 |  0,349996*** |  0,354526%**
EFD 0,0932326 |  -0,29535%** -0,410766** |  -0.913259*** |  0,1792962** 0,0999368
Bin bén ETA 0,0559016 |  -1,47515%** -0.2295469 -2,445248** | -0,45083%** -0,400748%*
tro‘}’l%;lggén LISTED 0,163389%*** 0.0352695 0,067394** | 0,2117411%* 0.0617014 -0,1507393
LLPTL -3,763311%** -1,143421 6,626058 -0,733547% | -8,353584** -18,59223*
ROE -1,350006%** | -2,06448*** | -0,824827%** |  .2,130873*** |  -1,01404*** -0,8468825*
SIZE 2,241607*** | 1,080474%** 0,9018156 7,484842** | -0.9071216* -0.6034734
SIZE? -0,036749%** | -0.01768*** -0,0151684 |  -0,1186543** |  0,0162059* 0.0116056*
GDP 2,399716%* | 3,543765%** 4,091451%* 3,048203* -1,874198 -5,687278*




Bién bén

A INF -0.999856*** -0,57753*** -0,0934311 -0,2867138 -0.56265*** -0,57840***
ngoai ngan

hang M, -0,442481*** -0,0985949* -0,2309205 -0,4785081** 0.0350246 0.0148392
Bién
khing

hoang CRISIS 0,0152079 -0.0005033 0.0714265*

Hansen test: 0.126 0.983 0.708 1.000 0.929 0.990

AR(1) 0.006 0.006 0.054 0.052 0.034 0.034

AR(2) 0.752 0.922 0.927 0.938 0.445 0.528

Ghi chii: Két qud chay tir phan mém STATA.

®xk k% g * cho biét y nghia 1%, 5% va mitc 10% tuwong ing.
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Ghi chu:

* Khe hg chuyén doi thanh khodn (LTGAP) cdng cao thi thanh khodn Ciia ngdn

hang cang thap, LTGAP ¢6 méi quan hé nguroc chiéu véi thanh khodn.

* LTGAP: Khe hé chuyén doi thanh khodn; LTGAP (t-1): do tré cua khe hé chuyén
doi thanh khodn; EFD: Nguon tdi tro  tir bén ngoai; ETA: Von chi s¢ hitu trén tong
tai san; LISTED: Ngdn hang niém yét; LLPTL: Dw phong riii ro tin dung trén tong
dw no;, ROE: Ty sudt sinh loi trén von chi sé hitu; SIZE: Quy mé tong tai sanm;
SIZEZ Quy mé tong tdi san binh phwong; GDP: Tang trwéng kinh té; INF:Ty I lam
phap; My:Téc do ting cung tién; CRISIS: khing hodng tai chinh.

Viéc bac bo cac gia thuyét thuoc kiém dinh Sargan/Hansen ham ¥ cac bién
cong cu khong thoa man diéu kién truc giao (doc lap) can thiét. Két qua kiém dinh
cho thay gia thuyét Ho khong bi bac bo (hau hét c6 két qua 16n hon 0.1 hay 10%, tai
mo hinh ciia cac nhom ngan hang), cung cap bang ching cho bo bién cong cu la
pht hop. Tiép theo, cac kiém dinh vé trong quan bac 1 cua phan du déu cho két qua
dudi 0,1 cho thay phan du c6 twong quan bac 1. Tuy nhién day 1a diéu c6 thé xay ra
khi str dung phuong phap GMM c6 xtr 1y bang ky thuat sai phan. Kiém dinh twong
quan bac 2 caa phan du déu cho két qua trén 0,1, do d6 khong bac bo gia thuyét
khoéng co twong quan bac 2 cua phan du, diéu nay cho thy viéc sir dung do tré thu

hai cta cac bién cong cu 1a phu hop (Roodman, 2006).

Két qua udc luong theo phuong phap GMM dbi voi phuong phap do ludong
bién phu thudc 1a khe hd chuyén do6i thanh khoan cho thiy cac bién doc lap chia
thanh c6 nhom khac nhau: nhom bién c6 y nghia thong ké va nhom bién khong c6 y
nghia thong ké, nhém bién c6 tac dong duong va nhoém bién cé tac dong am dén
bién phu thudc, c6 nhiing bién c6 ¥ nghia thong ké trong md hinh nay nhung khong
¢6 ¥ nghia thong ké trong mé hinh khéc,... Do vay, luan an s& phan tich ting bién
doc lap dé xac dinh c6 hay khong tac dong cua ching dén bién phu thude va & mac

do nao.
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- Bién @9 tré& khe hé chuyén déi thanh khoian (LTGAP.,): Két qua hoi
quy cho thay hé sé cua bién nay duong va déu c6 y nghia thong ké & mic cao (1%
va 5%) trong tat ca cac mé hinh cta hai nhom ngan hang va tat ca NHTMVN. Piéu
nay c6 nghia 1 khe hé chuyén dbi thanh khoan trong quéa khtr c6 anh huéng dang
ké dén khe ho chuyén d6i thanh khoan trong nam hién hanh bat ké quy mé tai san
ctia ngén hang (trir M6 hinh 2 — Ngan hang quy mo tai san 16n). Két qua nghién cau
nay hoan toan ung ho gia thuyét “Thanh khodn cia ngdn hang trong qua khir sé tic
déng dén thanh khodn cia ngdn hdng trong hién tai” va két qua nghién ctru nay
phu hop véi nghién ciu thuc nghiém cua Bjorn Imbierowicz & Christian Rauch
(2013).

- Nguon tai tro' tir bén ngoai (EFD): Ddi V&i nhém ngan hang cé quy mé
tai san lon, he s6 hdi quy cua bién nay 4m c6 y nghia thong ké trong ca 2 mé hinh
lan luot & mic 5% va 1% tuong Gng. Két qua nghién ciru nay phu hop véi gia
thuyét H, “Nguon tai tro tir bén ngodi ¢é méi quan hé thudn chiéu véi thanh khodn
Ciia ngdn hang”. Pidu nay cho thiy nguon tai tro tir bén ngoai, nhat 1a ngudn von
trén thi truong lién ngan hang da cung cap ngudn cung thanh khoan can thiét va kip
thoi bu dap thiéu hut thanh khoan tam thoi va dot xuat, dac biét trong thoi ky khing
hoang tai chinh vira qua thi truong lién ngan hang 1a ngudn cung thanh khoan cha
yéu ciia cac NHTM. Bén canh d6, do loi thé 13 nhiing ngan hang 16n, dac biét 1a
nhitng NHTMNN nén cang dé dang tiép cap nguon tai tro tir bén ngoai san sang dap
tng nhu cau thanh khoan khi can thiét tir 6 tao nén uy tin 1én trén thi truong.
Trong thoi ky khung hoang tai chinh sy bién dong cua tién gui rat 16n khi c6 sy
chuyén dich tién gui trudc day tai cac ngan hang quy mo tai san nho sang ngan hang
quy md tai san 16n véi Iy do duoc cho 1a an toan hon va dé dang hon khi can thiét
rit tién. Chinh vi vay lam cho nhitng ngan hang quy mé tai san 16n c¢6 lugng tai san
thanh khoan du thtra I6n va tré thanh ngan hang cho vay trén thi truong lién ngén
hang v&i 13i suat cao hon, an toan hon so véi cho vay ca nhan hoic doanh nghiép.
Diéu nay cho thdy ngudn tai tro tir bén ngoai khong nhitng hd tro thanh khoan cho

cac ngan hang quy mo tai san lén ma cac ngan hang quy mo tai san lén con st dung
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ngudn vén nay dé tao ra loi nhuin dang ké cho minh, nhét trong thoi ky khang

hoang tai chinh.

Dol V6i ngdn hang c¢é quy mé tai san nho, két qua uéce luong hodi quy trai
nguoc hoan toan voi ngan hang quy mo tai san 16n va ca hé théng NHTMVN. Ca
hai mé hinh déu c6 két qua duong nhung chi ¢6 mé hinh 1 c¢6 ¥ nghia théng ké &
muc 5%. Két qua nay ciing trai nguoc Véi gia thuyét ban dau vé mdi quan hé giira
ngudn tai trg tir bén ngoai va thanh khoan. Piéu nay cho thiy ngudn tai trg tir bén
ngoai khong nhiing khong hd tro thanh khoan ma con lam giam tinh thanh khoan

ctia ngan hang. K&t qua nay co thé giai thich nhu sau:

Theo 1y thuyét thi ngudn tai tro tir bén ngoai 13 ngudn cung thanh khoan
dang ké, dac biét 1a trong truong hop thiéu hut thanh khoan thi day 1a ngudn ma
ngan hang tiép can dau tién vi tinh thuan loi ctia nguon nay. Mic du, trong thoi ky
khung hoang 14i suat huy dong rat cao nhung cac ngan hang quy mo tai san nho van
coi ddy 1a ngudn cung thanh khoan chu yéu va ngan hang chip nhan tir bo muyc tiéu
loi nhuan dé theo dudi dam bao thanh khoan va an toan hoat dong. Tuy nhién, sau
thoi khung hoang tai chinh 14i suat bién dong manh va tiép tuc gia ting, budc
NHNN 4p dung muc tran 13i sut huy dong 14%/niam theo Thong tu s6 02/2011/TT-
NHNN ngay 03/3/2011 va c6 hiéu lyc tr ngay ky. Tur nhiing quy dinh trén, ngan
hang quy md tai san nhoé khong nhitng gap kho khan khi huy dong trén thi truong 1
do khéng c6 lgi thé vé quy mé va bi danh gia uy tin thiap hon nhitng ngan hang quy
mo tai san Ién ma con chiu ton that 1én khi c6 sy chuyén dich tién gui cua khach
hang minh sang ngan hang quy mo tai san Ién hon véi 1y do an toan hon. Do d6 mét
s6 NHTM quy mo tai san 16n lai ¢6 loi thé huy dong vén trén thi trudng 1 da cho
vay lai trén thi truong 2 véi muc 13i suat cao khién cho nguon von huy dong khong
dugc cho vay ra nén kinh té ma di chuyén qua lai trong hé thong ngan hang va
nhitng ngan hang quy mo tai san nho 1a ngan hang chuyén di vay trén thi truong nay
Vi 1ai suat mot so phién giao dich 1én dén 40%/nidm, hon gap do6i so véi lai suat
huy dong trén thi truong 1. Do vay, trong mo hinh 2 ctia ngan hang quy mo tai san

nhé EFD tac dong nguoc chiéu véi thanh khoan, ngan hang quy mé tai san nho
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khéng nhitng phai tra cac khoan no gbc ma con phai tra 13i vay véi 1ai sudt rat cao
trén thi trudng lién ngan hang trong khoang thoi gian ngan dan dén mot sé ngan

hang khong tra ng dung han, tham chi chay ¥ tra ng géc.

- Vén chit sé hiru trén tong tai san (ETA): Hé s6 hdi quy cua bién ETA 4m
V6i tt ca mo hinh cia nhém ngan hang véi mic y théng ké & mirc 1% va 5% (trir
mo hinh 2 ctia nhém ngan hang quy mé tai san lén khong cé ¥ nghia thong ké). Két
qua nghién ctru phu hop véi gia thuyét H,: Vén cha sé hitu trén tong tai san c6 moi
quan hé thudn chiéu véi thanh khodn ciia ngdn hang. Biéu nay ham y rang ETA
dong vai trd quan trong dbi véi thanh khoan cua ngan hang bat ké vé quy mo. Két
qua nghién ctu nay phu hop voi két qua nghién ctu thuc nghiém cua Rupullo
(2003), Bunda & Desquilbet (2008), Bonfim & Kim (2009), Inoca Munteanu
(2012), Vodova (2011, 2013), Truong Quang Thong (2012).

Néu so sanh giira hai nhom ngan hang thi ETA dong vai tro tich cuc hon d6i
v6i thanh khoan ciia nhém ngan hang quy mé tai san nho, thé hién qua hé s hoi
quy cta hai moé hinh déu 4m -0,451 va -0,400 va déu c6 y nghia thong ké & mac 5%
va 1%. Pbi voi nhom ngin hang quy mo tai san 16n, bién EAT co tac dong cung
chiéu vai thanh khoan trong diéu kién khi xay ra khung hoang tai chinh. S di ETA

tac dong dén thanh khoan cta hai nhém ngan hang twong ddi khac nhau 1a vi:

Thet nhdt, mac du nhitng ngan hang c6 quy md tai san 16n déu c6 von chu s&
hitu 16n, nguon von nham dam an toan von ddi véi ngan hang. Tuy nhién néu chiing
ta xét theo hé s6 ETA nhirng ngin hang quy mo tai san lén, dic biét 1a nhitng
NHTMNN lai ¢ chi s6 nay thap hon so v&i nhitng ngan hang quy mé tai san nho
(Bang 2.8 tai chuong 2 cho thdy nhimg NHTMCP tu nhan 1a dai dién cho nhiing
ngan hang quy md tai san nho déu c6 ETA hang nam cao gap 2-3 lan so véi ETA
clia ngan hang quy mo tai san 16n), diéu nay cho thay vén cha so hiru cia nhiing
ngan hang quy mo tai san nho du 16n dé 1am “tdm dém” thanh khoan, phong tuyén

cudi cung chéng d& rui ro thanh khoan.

Thez hai, nhitng ngan hang quy mo tai san nhé nhung c¢6 ETA 16n thi nguy co

V& no thap s& thap hon. Piéu d6 ciing ham y 1a mot cau triic von manh rat can thiét
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cho cac ngan hang trong nhém ndy, né cung cip thém sic manh cho cac ngan hang

trong diéu Kién co6 bién dong cua cac yéu té bén ngoai.

Thez ba, vi ban than 1a nhém ngéan hang quy mo tai san nhé nén co tinh nhay
cam vai thi trudng huy dong vén nhanh hon, néu ETA 6n dinh s& dap tng nhu cau
thanh khoan cho khach hang tét hon, dé dang tao uy tin cho khach hang hon va qua
d6 c6 loi thé huy dong vén trén thi tredng hon. Tuy nhién, lwong vén huy dong
dugc sé tang trudng dén mot mie d6 nhét dinh va ngan hang théy da da manh thi
ngan hang s& bt dau sir dung s6 vén d6 dé dau tu cho tai san thanh khoan, va tir d6

ngan hang s€ ty minh tao ra magt cAu tric von hiéu qua.

- Bién niém yét (LISTED): Béi Véi nhém ngdn hang c¢é quy mé tdi san lom,
hé s6 hoi quy cua bién nay 1a 0,0674 va 0,2117 twong ¢ng v&i md hinh 1 va mo
hinh 2, va déu c6 ¥ nghia thong ké & mic 5%. Hé sb hdi quy cho thay niém yét co
tac dong nguoc chiéu dbi véi thanh khoan ciia ngan hang. Két qua nay trai véi gia
thuyét Hg: “Ngdn hang niém yét c6 thanh khoan tot hon ngdn hang chia niém yét”,
dong thoi cling nguoc voi két qua nghién ciru thuc nghiém caa Nguyen M., Skully
M. & Perera S. (2012). Két qua hdi quy ndy co thé dugc giai thich, do hau hét cac
NHTMVN chi niém yét san chtng khoan trong nhitng nim gan dy, chi c6 vai ngan
hang niém yét sém chang han nhu: Ngan hang TMCP Sai Gon Thuong Tin — STB
nién yét ngay 12/7/2006 va sau d6 1a ngan hang TMCP A Chau — ACB niém yét
ngay 21/11/2006, s6 ngan hang con lai chu yéu niém yét vao naim 2009 (Bang 3.1:
Danh sach ngan hang niém yét trén san ching khoan). Day ciing 1 giai doan bat 6n
vé kinh té chang han nhu: lam phat ting cao, GDP tang truéng cham, nén kinh té

chiu tac dong cua khung tai chinh toan cau,. ..

Néu quan sat thuc té giao dich caa nhiing ¢6 phiéu ngan hang trén thi trudng
ching khoan cho thay gia tri va khoi lwong ¢6 phiéu ngan hang giao dich chi ting
trong nam 2006 va dén gitta nam 2007, sau d6 giam ca vé gia tri va khéi lwong giao
dich, dic biét 1a giai doan khung hoang tai chinh. Chang han nhu ngan hang ACB
c6 gia 150.000 d/cd phiéu (ngay 31/12/2006), nhung giam xudng con 37.200 d/cd
phiéu (ngay 31/12/2009); STB ¢6 gia 72.000 d/cd phiéu (ngay 31/12/2006), nhung



128

giam xubng con 24.100d/cd phiéu (ngay 31/12/2006); SHB c6 gia 15.200 d/cd
phiéu va khéi luong giao dich 1a 2.079.300 ¢ phiéu (niém yét ngay 20/4/2009),
dén cudi nam 2009 gia tri giao dich 21.900d/c6 phiéu (ting 6.700d/c6 phiéu) nhung
khéi lugng giao dich giam manh con 687.100 ¢b phiéu; CTG co gia 40.100 ddng/cd
phiéu va khéi luong giao dich 2.410.900 c6 phiéu (niém yét ngay 16/7/2009) dén
cubi ndm 2009 gia tri giao dich 29.500 d/cd phiéu (giam 10.600d/c6 phiéu) nhung
khdi lugng giao dich giam manh con 227.140 c6 phiéu (giam trén 10 1an); EIB ¢
gia 29.000 d/cd phiéu va khéi lwong giao dich 1a 14.130.980 cb phiéu (niém yét
ngay 27/10/2009), dén cudi nam 2009 gia tri giao dich xudng con 24.000 d/co phiéu
(giam 5.000 d/c6 phiéu) nhung khéi lugng giao dich giam manh con 6.441.730 ¢
phiéu (giam trén 2 1an). C6 thé thay rang trong giai doan khing hoang, nhiing co
phiéu di niém yét (ACB va STB) d3 giam gia rat manh, mic du khéi luong giao
dich ting va nhitng ¢ phiéu niém yét trong nam 2009 déu c6 xu hudng giam vé gia
va khéi lwong giao dich vao thoi diém cubi nam (trir ¢6 phiéu caa VCB). Do vay
nhitng ngan hang dang kinh doanh va nam giir nhiéu tai san ching khoan trong
nhitng ndm truéc da bi thua 16 hodc budc phai 1ap du phong dau tu chimg khoan

trong suét thoi ky khung hoang tai chinh.
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Bang 3.7: Gia tri thi trwdomg va khdi lweng giao dich ciia ngin hang niém yét giai doan nim 2006-2009

Giao dich tai ngay Giao dich tai | Giao dich tai ngay Giao dich tai Giao dich tai ngay
phat hanh ngay 31/12/2006 31/12/2007 ngay 31/12/2008 31/12/2009
Khoi Khoi Khbi Khoi
\ , ol ol ol
N Ngay phat luong X
Ma NH hanh Thi gia lugng | Thigia | Thigia | lwong | Thigia | luong Thigia | Khéiluong
1a0
(1.000 giao dich | (1.000 3 " (2.000 | giao dich | (1.000 | giao dich (1.000 giao dich
1C
d/cp) (1.000 d/cp) a '000 d/cp) (1.000 d/cp) (2.000 d/cp) (1.000 cp)
cp) | cp) cp)
cp)
1. ACB | 21/11/2006 132,2 56,5| 150,0| 103,2| 164,0 539,1| 27,9 733,1 37,2 1.549,4
2.STB | 12/07/2006 78,0 736,2| 720| 427,7| 650 586,8| 184 | 2.809,9 24,1 3.532,3
3. SHB | 20/04/2009 152 | 2.079,3 21,9 687,1
4.CTC |16/07/2009 40,1| 2.410,9 29,5 2271
5.EIB | 27/10/2009 29,0 | 14.131,0 24,0 6.441,7
6. VCB | 30/06/2009 60,0 294,1 47,0 398,1

Nguén: www.stockbiz.vn/Stocks
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i véi nhém ngdn hang quy mé tai san nho, két qua hdi quy bién LISTED
tac dong duong trong mo hinh 1 va tic dong am trong mo hinh 2, ¢4 hai moé hinh
déu khéng c6 ¥ nghia théng ké. K&t qua nghién ctru ndy c6 thé duogc giai thich 1a do
trong nhém ngan hang quy mo tai san nho 1a nhirg ngin hang chua niém yét, chi
trir ngan hang NCB (Ngan hang TMCP Qudc Dén) niém yét ngay 13/9/2010 ( tic 1a
sau thoi ky khang hoang tai chinh), sau ngay niém yét véi gia khai diém 12.100
d/c6 phiéu, gia tri co phiéu NCB giam lién tuc va tham chi thap hon ménh gia qua
cac nam, chang han nhu nim cudi 2010, cd phiéu NCB c6 thi gia 10.500 d/c6 phiéu
nhung dén cubi nim 2015 thi gia cua ¢ phiéu NCB chi con 6.600 d/cd phiéu). Thi
gia c6 phiéu thap budc ngan hang phai trich mot khoan tién d¢é mua c6 phiéu quy
nhdm ngin chin da giam sat cia ching khoan, hodc trich 1ap du phong rui ro tai
chinh (chting khoan). Piéu d6 cho thay sau thoi ky khung hoang tai chinh niém yét
cia nhom ngan hang nay khong nhitng khong hd tro cho thanh khoan ma con lam

giam kha nang thanh khoan ctia ngan hang (mo hinh 1).

- Dw phong tin dung trén tong dw ng (LLPTL): Déi véi ngdn hang quy
mé tai san 16n, két qua hoi quy caa bién nay co tac dong duong dén thanh khoan
trong diéu kién chi co bién bén trong va bién bén ngoai ngan hang (mo hinh 1),
nhung khong ¢ ¥ nghia thong ké, va bién LLPTL tac dong am dén thanh khoan Vi
hé s6 hdi quy 16n -9,7335 va c¢6 y nghia thong ké 10% trong truong hop bao gom ca
bién khang hoang tai chinh (mo hinh 2). Piéu nay cho thay bién LLPTL dong vai
tro rat 1on dé hd tro thanh khoan ciia ngan hang trong trudng hop xay ra khing
hoang tai chinh, vi¢c trich 1ap du phong rui ro tin dung cho phép ngan hang danh
gia chinh xac hon gia tri thye tai san cta ngan hang, bén canh do trich 1ap du phong
cling 1am giam loi nhuan thuc té cia ngan hang. Khoan loi nhuan sau nay thay vi
dung phan phdi nhu: chia cho cc c¢d dong dudi dang 6 tirc bang tién mat, trich 1ap
cac quy khac nhu: quy dau tu va phat trién, quy khen thudng phuc loi,.... nay khoan
loi nhuan nay duoc sir dung dé bo sung cho tai san thanh khoan (nhu tién mat, hay

du trir thi cap).
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Déi v6i ngdn hdang quy mé tai san nhé anh hudng LLPTL rd rang hon khi hé
s6 cua bién nay tac dong dén thanh khoan déu am trong ca hai mé hinh 1an luot —
8,3535 va -18,592 va déu c¢6 ¥ nghia thong ké & mic 5% va 10% tuong ang voi moi
mé hinh. Két qua nghién ctru nay phu hop véi gia thuyét H, “Du phong rii ro tin
dung trén téng duw no tin dung cé méi quan hé cing chiéu véi thanh khodn cia ngan
hang”. Két qua nghién ctru ndy ciing phu hop véi nghién ctu thuc nghiém cua
Sufian & Chong (2008), Vong & Chan (2009), Inoca Munteanu (2012), Doriana
Cucinelli (2013). Két qua nay ciing dwoc giai thich twong tw nhu mé hinh 2 cua
ngan hang quy mo tai san Ién, trich 1ap du phong rui ro tin dung nham phan anh
trung thyc gia tri tai san, dam bao chét lwong tai san ciia ngan hang qua d6 gitp cac

nha quan tri 1ap ké hoach thanh khoan cho ngin hang tot hon.

- Ty suit sinh lgi trén vén cha sé hitu (ROE): Hé s6 hdi quy cua bién
ROE déu 4m v&i LTGAP va c6 y nghia théng ké & mic 10% (m6 hinh 2 cia nhom
ngan hang quy mé tai san nho) va & mic 1% trén tat ca cac mo hinh con lai cua 2
nhém quy md tai san ngan hang va ca hé thng NHTMVN. Két qua cho thiy ROE
tac dong tich cyc dén thanh khoan cua ngan hang bat ké quy mé tai san hay nhom
nhan t6 tac dong nao. Két qua nghién ciru ndy ngugce hoan toan véi gia thuyét ban
dau Hs“ROE cang cao thi thanh khoadn ciia ngdn hang cang giam”. Tuy nhién, két
qua nay lai phi hop véi két qua cua mot s6 nghién ciru trude ddy nhu: nghién ctu
cua Bryant (1980), Diamond & Dybvig (1983), Bunda & Desquilbet (2008),
Etienne Bordeleau & Christopher Graham (2010), Bonfim & Kim (2011) déu c6 két
qua lgi nhuan cao lam cho thanh khoan ciia ngan hang tt hon. Két qua nghién cau

d6i voi cac NHTMVN trong giai doan nay c6 thé dugc giai thich nhu sau:

Thet nhat, nhu da néu trong phan thuc trang chuong 2, giai doan 2005 — 2015
1a (i) thoi ky cac NHTMCP tu nhén ting vén diéu Ié theo yéu cau tai Nghi dinh
141/2006/ND-CP dén nam 2010 1én 3.000 ty dong, (ii) hau hét cac ngan hang niém
yét déu niém yét trong thoi gian nay, (iii) dy 14 ciing giai doan hoi nhap kinh té
qudc té, dac biét 1a gia nhap WTO (ndm 2007) cac ngan hang nd luc dé ting quy mo

va nguodn lyc tai chinh nham dap tng nhu cau hoi nhap. Giai phap cho van dé ting
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quy md trong luc ndy 1a phat hanh ¢6 phiéu dé huy dong vén 1a phu hop nhat vi néu
ROE cang tang cao thi kha nang phat hanh c6 phiéu thanh cong véi thi gia va khoi
lwong giao dich cang cao. Cac khoan thu tir phat hanh ¢ phiéu lam ting von diéu 18

d6ng thoi cling 1am ting ting ngudn cung thanh khoan dang ké cho ngan hang.

Thet hai, trong nhimg nim gan day ngin hang da timg budc da dang héa céc
hoat dong kinh doanh thay vi chi dwa vao hoat dong kinh doanh truyén thong 1a huy
dong va cho vay dé hudng chénh léch 13i suat. Pay 1a hoat dong ma ngan hang phai
danh ddi giira thanh khoan va logi nhuan, muén cé loi nhuin cang cao thi ngan hang
cang gifr it tai san thanh khoan ma sir dung chung dé dau tu sinh loi. Loi nhuan cua
ngan hang con duoc tao ra tr cac hoat dong khac nhu khai thac cac dich vu (bao
lanh, tu van, thé), kinh doanh ngoai héi, kinh doanh chung khoan, dau tu gop von.
Diéu nay cho thay loi nhuan khong hoan toan dua vao hoat dong tin dung, hoat

dong lam giam tai san thanh khoan ma dan dan dugc da dang hoa.

Thet ba, trong thoi ky nén kinh té nudc ta gap nhiéu kho khan, dic biét 1a giai
doan khung hoang tai chinh, nhitng ngan hang c6 ROE cao hon sé tao dugc uy tin
hon trén thi truong tai chinh va dugc khach hang va thi truong tin nhi¢m cao hon,
tir 46 dé dang tiép can ngudn cung thanh khoan tir bén ngoai véi chi phi huy dong

vén thap hon.

- Quy mé tai san cia ngin hang (SIZE, SIZE?): Hé sb nay bién dong theo
ting nhom ngan hang. Poi Véi nhém ngdn hang quy mé tai san Ién, hé sé wéc
luong SIZE duong véi ca hai cac mo hinh véi hé s6 lan luot 13 0.9018 va 7,4848
nhung chi ¢6 mé hinh 2 c6 nghia théng ké & mutic 5%. Trong khi bién SIZE? lai co
hé sb hdi quy trai nguoc hoan toan véi bién SIZE. Hé sé uéc lwong SIZE? 4m 1an
luot 12 -0.0151 va -0,1186 twong tng véi mdi md hinh nhung chi ¢6 md hinh 2 ¢6
nghia théng ké & mac 5%. Két qua nay co nghia 13 quy mé tai san co tac dong
nguoc chiéu dén thanh khoan, nhung quy mo tong tai san binh phuong tac dong
cung chiéu véi thanh khoan. Diéu nay cho thay rang quy mé tai san c6 quan hé phi
tuyén tinh véi thanh khoan, lac du khi ting qui mé s& lam giam thanh khoan, tuy

nhién néu ngan hang tiép tuc ting quy mo kéo dai dén mot mirc ndo d6 thi s& lam
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tang thanh khoan. Két qua nay c6 thé giai thich, vi nhém ngan hang nay c6 quy mo
va thi phan rat 16n trong hé thbng NHTMVN, nhét 13 nhitng NHTMNN. Chinh 1oi
thé vé quy mé va hudng dung nhitng dam bao va loi thé mang tinh ngdm dinh tur
NHNN nén cac ngin hang nay di manh dan cho vay va dau tu vao nhing tai san dai
han, tai san c6 nhiéu rai ro hon va nam git it tai san thanh khoan hon tir 6 1am gia

tang LTGAP (hay lam giam thanh khoan cua ngan hang).

Két qua nghién citu cling cho thay rang, d6i voi nhém ngan hang quy mo tai
san 16n, trong diéu kién khong c6 khing hoang tai chinh (mé hinh 1), quy mé ngin
hang tac dong dén thanh khoan khéng thiy rd rang, ca bién SIZE va SIZE? déu
khong c6 ¥ nghia thong ké. Két qua nghién ctru ndy ciing twong tu nhu nghién ciu
cua O. Aspachs al, (2005).

DI V&I nhom ngdn hang quy mé tai san nhé hé sé hdi quy bién SIZE va
SIZE? trai nguoc nhau. Hé sé hdi quy bién SIZE c6 tac dong am dén LTGAP trong
ca hai mo hinh lan luot 1a -0,9071 va -0,6034 nhung chi ¢c6 mé hinh 1 (khong ¢
bién khang hoang tai chinh) c6 ¥ nghia thong ké & mic 10%. Trong khi tong quy
md tai san binh phwong (SIZE?) lai ¢6 tac dong duong dén LTGAP trong ca hai mo
hinh lan luot 1 0,0162, 0,0116 va déu c6 y nghia théng ké & mic 10%. Két qua
nay cho thay ddi véi nhdm ngan hang niy, quy mo tai san cang 16n thi thanh khoan
cang cao, nhung tdng quy mo tai san binh phuong (SIZE?) lai ¢6 méi quan hé
nguoc chiéu véi thanh khoan. Tuong tu nhu nhom quy mé tai san ngan hang 16n,
quy md tai san c6 quan hé phi tuyén tinh véi thanh khoan nhung tac dong cua SIZE
va SIZE? trong truong hop nay khac v6i nhém ngén hang quy mé tai san lén. Quy
mo tai san cang 16n thi thanh khoan cang cao, nhung néu ngan hang tiép tuc ting
quy md dén mot muc nao d6 thi s& lam thanh khoan cang giam. Két qua nghién ctu
nay twong tu nhu nghién ctru thuc nghiém ciaa Deléchat et al (2012).

- Tang truwdng kinh té (GDP): Két qua hdi quy cua bién nay cho thiy c6 su
khac biét dang ké giita 2 nhom ngan hang. D6i Vi ngdn hang quy mé tai san lén,
hé s6 hoi quy cua bién GDP déu duong lan luot 14 4,0914 va 3,0483 cho ca hai mé

hinh va déu c6 y nghia thong ké & mic 10% va mic 5%. Tuy nhién, d6i v6i nhom
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ngdn hang quy mé tai san nho thi két qua hdi quy cho thay GDP tac dong rat manh
dén LTGAP trong ca hai mé hinh, véi hé sé wdc luong déu am lan luot 1a -1,8742
va -5,6872 nhung chi c6 md hinh 2 (c6 bién khung hoang tai chinh) c6 y nghia

thdng ké & mac 10%.

Két qua trén cho thay rang, toc do6 ting truong GDP tac dong nguoc chiéu
vé6i thanh khoan ngdn hang quy mé tai san 1én. Két qua nghién ciru nay pht hop V6i
gia thuyét (H;) “Téc do tang truéng GDP ¢ moi quan hé nguroc chiéu véi thanh
khodn cia ngdn hang”. Két qua nay dwoc giai thich 13 trong thdi ky nén kinh té
ting truong cao thi nhu cau vay vén 16n, nhat 13 nhu cau vay vén dai han cia cac
doanh nghiép va ca nhan dé mo rong san xuat va dau tu. Bén canh do6, khi nén kinh
té ting trudng cao ngan hang cling c6 nhu cau cho vay Ién vi 1i suat cho vay cao va
gia tri khoan vay 16n, do vay trong giai doan kinh té ting truéng cao nhiéu ngan
hang chap nhan cho vay duéi chuan hozc tham dinh hé so tin dung khong chat ché
hodc giai ngan dé dai. Do diéu kién nén kinh té ting trudng cao cung véi lgi thé vé
quy md ctia minh nén nhom ngan hang quy mo tai san 16n da tan dung t6i da nguon
luc dé cho vay tim kiém loi nhuan, cac ngan hang sin sang chip nhan du trit it tai
san thanh khoan hon va str dung chiing dé dau tu sinh 10i, tir d6 lam giam thanh
khoan ciia ngan hang. Két qua nghién ctiru ham y rang nhimg ngan hang quy mo tai
san 16n thuong xay dung ving dém thanh khoan (gitr nhiéu tai san thanh khoan)
trong thoi ky suy giam kinh té va loai bo ving dém khi nén kinh té phuc hoi. Két
qua nghién ctru phu hop véi cac nghién ctru trude day cua O. Aspachs et al (2005),
Dinger. V (2009) va C. Rauch et al (2010).

Tuy nhién, d6i v6i ngan hang quy mé tai san nho thi méi quan hé gitra ting
truong GDP véi thanh khoan ¢ két qua trai nguoc vGi nhom ngan hang quy mo tai
san 16n, ting truong GDP c6 tac dong cung chiéu véi thanh khoan. Dic biét 1a trong
thoi ky khung hoang tai chinh ting truong GDP cao s& hd trg cho thanh khoan tot
hon ddi véi nhém ngan hang nay béi vi: thiz nhdt, 1a nhiing ngan hang quy mo tai
san nho thudang nhay bén vai thi trudng hon, ho thuong lua chon dbi twong cho vay

phtt hop nhu: cha yéu cho cic doanh nghiép vira va nho hoat dong cé hiéu qua va
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cho vay tiéu dung khach hang c4 nhan c6 tai san dam bao va kha ning thu hdi cao;

the hai, lua chon ky han cho vay vén ngan, thu hdi von nhanh va it ri ro.

- Lam phat (INF): Ddi voi nhém ngdan hang quy mé tai san lén, hé sé hoi
quy cua bién INF c6 tac dong 4m dén LTGAP nhung khong c6 ¥ nghia théng ké ddi
VGi ca hai mo hinh. Diéu nay cho thay bién lam phéat anh hudong dén thanh khoan
ngan hang 1a khong rd rang va két qua nay phu hop vdi nghién ctu cia Doriana
Cucinelli (2013).

Ddi V6i ngdn hang quy mé tai san nhd, bién lam phat ciing tic dong am dén
LTGAP véi hé s6 hoi quy lan luot 1a - 0,5626 va — 0,5784 va ca hai mo hinh déu co
¥ nghia thong ké & muc 1%. Két qua nghién ctru nay c6 nghia 1a lam phat cé tac
dong cung chiéu véi thanh khoan va két qua nghién ctru di hoan toan khong ung ho
Gia thuyét (Hg): Lam phdt c¢6 méi quan hé nguwoc véi chiéu thanh khodn cia ngdn
hang. Két qua nghién ctru phu hop voi nghién ciu trudc day cia Bunda va
Desquilbet (2008), Chikoko Laurine (2013). Piéu nay ham ¥ rang trong thoi ky lam
phat nhitng ngan hang quy md tai san nho lai than trong hon khi han ché cac hoat
dong tin dung (dac biét 1a han ché cho vay véi nhitng khach hang méi, cho vay voi
gia tri 16m) va y thirc duoc viéc nam gitr nhitng tai san thanh khoan dé san sang (ing
phé vai nhiing bién phap ciia Chinh phii dé kim ché trong thoi ky lam phat ting cao,
chang han nhu: chinh sach thit chit tién té bang cach tang ty 18 duy trix bat budc va
cac loai 1ai suat chu chét, phat hanh tin phiéu bat budc cac NHTM phai mua,. ..
Chinh sach that chat tién té trong thoi Ky lam phat cao 1am cho ngan hang quy mo
tai san nho khong nhirng han ché cho vay va tang cuong du trit nhirng tai san thanh
khoan, cic ngan hang nay con phai lién tuc ting mirc 13i suat tién guri dé huy dong
vbn dé dap ung nhu cau thanh khoan. Chang han nhu tai nam 2008, thoi diém thi
treong tién t& Viét Nam dién bién phirc tap cling 12 nim c6 lam phét cao nhit (trén
23%). Lai suat huy dong ciing ting turong Gng, thang 1/2008 1ii suat huy dong trung
binh & murc 8,5%/nam, da ting cao nhat vao thang 6/2008, nhiéu ngan hang da cong

bd 14i suat huy dong & mac 18% — 20%/nam nhu: NH SeAbank 4p dung 1di suit
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19,2%/mam cho ky han 13 thang, NHTMCP My Xuyén (nay la MDB) da tang lai
Suat 1én 19,56%/mam cho ky han 24 thang va 13i suat ky han 1 thang 1a 17,76%/nam.

- Cung tién My: Déi Véi ngdn hang quy mé tai san 1én, hé sé hdi quy cua
cung tién M, tac dong dén LTGAP déu 4m lan luot -0,2309 va — 0,4785 twong ng
v6i méi mé hinh, nhung chi c6 mé hinh 2 (c6 bién khung hoang tai chinh) méi c¢6 y
nghia thdng k& & muc 5% . Két qua nghién ctru nay phu hop véi gia thuyét (Ho):
cung tién M, ¢6 tde dong ciing chiéu dén thanh khodn cia ngdan hang va déng thoi
két qua nghién ctru ciing giéng vai két qua nghién ciru trude ddy cia M, Lucchetta
(2007) va W. Moore (2009). Piéu nay ham ¥ rang trong diéu kién khang hoang tai
chinh cung tién M, di hd trg tich cuc cho thanh khoan, bai vi nhom ngan hang nay
do c6 loi thé vé quy mé nén dé dang hap thu manh cung tién M, dé gia ting ngudn

cung thanh khoan.

Tuy nhién, d6i V&i nhiing ngdn hang quy mé tai san nhd, két qua hoi quy
cung tién M, c6 hé s duong trong ca hai mé hinh lan luot 1a 0,0350 va 0,0148,
nhung ca hai mé hinh 2 khong cé ¥ nghia thong ké. Két qua cho thay cung tién M,
¢6 tac dong nguoc chiéu dén thanh khoan nhung khong rd rang. Diéu nay cho thay
chinh sach nai long tién té cia NHNN dé duy tri ting truéng GDP di khong anh
hudng nhidu dén thanh khoan cua ngan hang ma trong giai doan nay cung tién M,
chi giup nhiing ngan hang nay gia ting toc do ting trudng tin dung manh hon va

lam phat cao hon.

- Bién khiing hoang tai chinh (CRISIS): Kiém dinh mé hinh cho thay hé sé
hoi quy cta bién nay 4m va khong ¢ y nghia thong ké ddi V6i nhém ngdan hang quy
mé tai san lén. Co nghia 1a khung hoang tai chinh anh hudng dén thanh khoan ngan
hang 1a khong rd rang. Tuy nhién, hé s6 hoi quy nay c6 tac dong cung chiéu véi
LTGAP dbi véi nhitng ngdn hang quy mé tai san nhé va y nghia thong ké ¢ muc
1%, c6 nghia 1a khung hoang tai chinh tac dong tiéu cuc dén thanh khoan cua ngan
hang. Két qua nay phan anh ding véi thuc trang trong thoi ky khing hoang tai

chinh vtra qua 1a vi:
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Thet nhat, trong giai doan nay huy dong vén cia NHTM tir dan cu va td chic
kinh té sut giam nghiém trong, ddi voi nhitng ngan hang c6 quy mé tai san nho lai
cang kho khin hon khi canh tranh huy doéng vén véi ngan hang quy mé tai san én
c6 nhiéu uy tin hon. Khong nhitng thé, ngan hang quy mo tai san nhod con phai
chuan bj du tién mat dé sin sang dap ng nhu cau rat tién cua nguoi gui tién dé dau
tu vao linh vuc khac c6 logi hon hodc an toan hon, 1am cho chi s tién mit giam

nghiém trong, dan dén thanh khoan cang giam sut.

Thaz hai, trong giai doan khing hoang tai chinh Chinh phu thuc hién muc tiéu
chdng lam phat bang viéc that chat chinh sach tién té dé giam luong tién dang luu
thong nhu tang ty 16 DTBD ddi véi tién gii bang dong Viét Nam c6 ky han dudi 12
thang 13 11% va tién guri c6 ky han trén 12 thang 1a 5% (Quyét dinh 187/2008, ngay
16/01/2018), quy dinh muc tran 14i suat huy dong duoc ap dung ddi véi tién gui
VND cho tit ca cac NHTM. Nhiing quy dinh nay da loai b nhitng ngan hang quy
mo tai san nho trong cudc chay dua huy dong vén. O cung mot muc 13i suat giéng
nhau, cac khoan tién giri chay tir cac ngan hang quy moé tai san nho vé cac ngan
hang quy mé tai san 1on, noi duoc coi 14 an toan hon. NHTMCP nho gip nhiéu kho
khan dé thu hut tién guri va phai dua vao thi truong lién ngan hang dé dam bao
thanh khoan trong khi cac NHTMCP 16n, NHTMNN la ngan hang chuyén cho vay
trén thi truong nay nén da huong loi 16n tir muac 13i suat lién ngén hang ting cao.
Nhu vy, c6 thé thay rang cudc khing hoang thanh khoan vira qua chu yéu xay ra &
cac NHTMCP nhé chir khong phai & toan bo hé thdng NHTMVN hoic ngan hang
quy mo tai san Ién.
3.2.4.3. Két qua wéc lwong md hinh cac nhan t6 anh hwéng dén thanh khoan

ciia ngan hang theo tirng phén vi cia bién phu thudc

Udc lwgng GMM chi cho két qua cua gia trj trung binh cua bién phu thudc,
tuy nhién dé kiém dinh b sung & cac muc khac so voi gid tri trung binh (gia tri cao
hon hoic thap hon gia tri trung binh) cta bién phy thudc thi cac nhan té trén tac
dong dén bién phu thudc nhu thé nao, luan an tiép tuc thuc hién sir dung hdi quy

phan vi (t& phan vi) va chia gia tri cia bién phu thudc theo cac muc phan vi co ban
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tai cac muc 25%, 50%, 75% va hai phan vi dau va cudi 1a 10% va 90%. Lu4n an chi

phan tich hdi quy phan vi cho mé hinh c6 diy du cac bién (mo hinh 2) vi trong giai

doan nghién ctru di xay ra khang hoang tai chinh toan cau va giai doan nay nén

kinh té Viét Nam ciing xay ra hang loat cac bién dong Ién nhu: cung tién M, 16n,

tang truong tin dung & mc cao, lam phat cao, ng Xau tang nhanh. Bén canh do, két

qua u6e lugng GMM ciing cho thdy mé hinh 2 (bao gdm tat ca cac bién) c6 nhiéu

bién c6 ¥ nghia théng ké va do tin cay cia md hinh cao hon.

Duéi déy la bang tong hop két quad theo phwong phdp hoi quy phdn vi dwgc
chay tir phan mém STATA (chi tiét tai Phu luc 3.8a va Phu luc 3.8b)

Bang 3.8: Két qua hoi quy phan vi doi véi ngan hang quy md tai san lon

Bién ql0 q25 q50 q75 q90
EFD -0.086 -0.137 -0.235 |  -0.301** | -0.445**
(0.195) (0.148) (0.166) (0.152) (0.181)
ETA -1.201 | -1.237 *** | 1,406 *** -1.058 | -1.395*
(0.855) (0.451) (0.535) (0.806) (0.747)
LISTED -0.022 0.002 0.015 -0.046 | -0.080 **
(0.050) (0.033) (0.034) (0.033) (0.034)
LLPTL 0.360 2.800 -0.132 -1.688 -0.298
(2.649) (1.805) (1.987) (1.624) (2.239)
ROE -0.317 -0.297 * | -0.482*** | 0571 *** | 0.55] ***
(0.221) (0.156) (0.173) (0.201) (0.190)
SIZE -0.471 1.050 1.764 *** | 2205 *** 0.834
(0.772) (0.681) (0.522) (0.498) (0.987)
SIZE® 0.007 -0.017 | -0.028 *** | -0.035 *** -0.014
(0.012) (0.011) (0.008) (0.008) (0.015)
GDP -1.556 0.853 -0.050 -0.731 1.308




139

(2.377) (2.263) (1.767) (2252) | (2.254)

INF -0.805 “1.052 %% | -0.860 *** | -0.859 *** | -1.304 *x*
(0.591) (0.442) (0.258) 0.275) | (0.227)

M, -0.750 “0.425 %% | -0.662 *** | -0.631 *** | -0.706 ***
(0.624) (0.174) (0.180) (0.157) | (0.190)

CRISIS 0.015 -0.025 -0.023 -0.051 -0.018
(0.053) (0.038) (0.033) (0.035) | (0.043)

_CONS 8.299 -16.186 | -27.060 *** | -34.004 *** |  -11.772
(12.061) (10.818) (8.429) (8.158) |  (16.103)

N 166 166 166 166 166

Ghi chii: Két qua chay tir phan mém STATA. *** ** va * cho biét y nghia

1%, 5% va muc 10% tuong ung.

Bang 3.9: Két qua hdi quy phan vi d6i véi ngan hang quy mé tai san nho

Bién ql10 q25 50 q75 q90
EFD -0.084 0.128 0.165* | 0.289 *** 0.169
(0.358) (0.125) (0.098) (0.099) (0.111)
ETA -0.441 -0.567 * | -0.963 *** | -0.530 ** | -0.466 ***
(1.059) (0.329) (0.353) (0.240) (0.140)
LISTED -0.102 0.009 0.016 0.043 0.011
(0.186) (0.117) (0.042) (0.034) (0.023)
LLPTL -0.665 -2.872 -3.219 -2.106 | -5.867 ***
(5.382) (3.007) (2.869) (2.474) (2.044)
ROE -1.616 -0.990 * | -1.184 *** | 0,740 * | -0.816 ***
(1.177) (0.582) (0.386) (0.392) (0.166)
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SIZE -0.002 -0.605 -0.422 -0.334 -0.110
(1.584) (0.708) (0.321) (0.312) (0.401)

SIZE? 0.002 0.011 0.008 0.006 0.003
(0.025) (0.012) (0.005) (0.005) (0.007)

GDP 2.093 -0.718 0.105 0.916 3.934
(3.356) (2.450) (1.692) (1.654) (2.843)

INF -0.589 | -0.515%** | -0.715*** | -0549** | -0.638 **
(0.819) (0.250) (0.231) (0.245) (0.315)

M, 0.571 0.018 -0.105| -0.289 * -0.156
(0.351) (0.188) (0.187) (0.167) (0.331)

CRISIS -0.024 -0.003 -0.016 0.009 |  0.021%**
(0.052) (0.036) (0.028) (0.032) (0.031)

_CONS -1.671 8.397 6.303 4.750 0.886
(25.024) (10.606) (4.705) (4.477) (5.893)

N 166 166 166 166 166

Ghi chii: Két qua chay tir phan mém STATA. *** ** va * cho biét y nghia

1%, 5% va muc 10% twong ung.

Khe hg chuyén doi thanh khodn (LTGAP) cang cao thi thanh khodn cua

ngdn hang cang thap, LTGAP c6 moi quan hé nguroc chiéu véi thanh khoan.

Két qua hdi quy phan vi cho thiy cac bién doc lap tac dong dén bién phu

thudc tai cac phan vi khac nhau thi ¢6 thé cho két qua khac nhau va dong thoi két

qua hdi quy phan vi ciing c6 thé khac véi két qua ude lwong GMM tai mirc gid tri

trung binh cta bién phy thugc. Pé so sanh tac dong ciia cac nhan td 1én bién thanh

khoan cua tirng nhém ngan hang tai tirng mirc phan vi va so sanh két qua gitta hoi

quy phan vi va uéc luong GMM (¢ mirc gia tri trung binh cua bién phuy thuoc), luan

an thuc hién phan tich va so sanh cho tirng bién nhu sau:
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- Bién nguon tai tro' tir bén ngoai (EFD): D4i Véi ngdn hang quy mé tdi
san lén, két qua hdi quy phan vi twong tu két qua wdc lwong GMM. Tuy nhién, két
qua cho thdy bién EFD chi tac dong manh va cung chiéu véi thanh khoan & mirc
phan vi rat cao (mac 75% va muc 90%), cac muc phan vi con lai déu khong co ¥
nghia thong ké. Di Voi ngdn hang quy mé tai san nhé két qua hdi quy phan vi ciing
trong tu nhu két qua udc lwong GMM, bién EFD c6 tac dong nguoc chiu Voi
thanh khoan nhung chi & mtc phan vi trung binh (mtc 50%) va muc phan vi cao

(mttc 75%), cac murc phan vi con lai khong c6 ¥ nghia thong ké.

- Bién vén chii sé hiru trén tong tai san (ETA): Hé sé hdi quy phan vi cia
bién ETA c6 mdi quan hé cung chiéu véi bién thanh khoan tai tat ca cac phan vi cua
ca hai nhom ngan hang va hau hét déu c6 y nghia thong ké (trir phan vi & mac 10%
va 75% dbi voi ngan hang quy mo tai san 16n va phan vi 10% d6i véi ngan hang
quy mo tai san nho). Két qua hoi quy phan vi tuong ty nhu két qua udc luong
GMM cho ¢4 hai mé hinh cta cac nhom ngan hang. Két qua nay cang khang dinh
vai trd quan trong ciia von chii s hitu d6i véi thanh khoan cua ngan hang, von cha
so hitu 1a nguon vén on dinh nhéat dé hd tro thanh khoan cho bét cir quy md ngan

hang va thoi ky nao ciia nén kinh té Viét Nam.

- Bién niém yét (LISTED): Ddi Véi ngdn hang quy mé tai san 1ém, hé sb hoi
quy phan vi c6 két qua khac vai két qua theo udc lwong GMM, nhat 13 tai phan vi
cao (& muc 90%) caa bién phu thudc niém yét lam cho ngan hang c¢é thanh khoan
t6t hon. Diéu nay ciing ham y rang khi khe hé chuyén d6i thanh khoan cang 16n
(chénh léch gitra tién guri cua khach hang va tai san thanh khoan) thi nhitng ngan
hang niém yét 13 ngan hang co loi thé hon so véi ngan hang chua niém yét khi
chuyén di c6 phiéu thanh tién dé dap tng nhu cau thanh khoan. Con ddi voi ngdn
hang quy mé tai san nhé thi hé s6 hdi quy phan vi khong cé y nghia thong ké twong
tu nhu phuong phdp udce lugng GMM vi ngan hang nay la nhitng ngan hang chua

niém yét trén san ching khoan.

- Bién dy phong rii ro tin dung (LLPTL): Hé s6 hdi quy phan vi ciia bién

LLPTL déu céc tac dong cung chiéu dbi vai thanh khoan cia ca hai nhém ngan
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hang (trir hai phan vi thip ctia nhom ngan hang quy mé tai san 1én), nhat 1a tai phan
vi cao (muc 90%) cua ngan hang quy moé tai san nho. Két qua hoi quy cho thay khi
khe h& chuyén ddi thanh khoan (bién phu thudc) cang 1én thi 14p dy phong rui ro tin
dung tac dong tich cuc dén thanh khoan. Boi vi du phong ri ro tin dung duoc trich
lap va hach toan vao chi phi hoat dong dé dy phong cho nhitng ton that co thé xay
ra ddi vé6i cac khoan tin dung cua ngan hang. Nhu vay, nhitng tai san di 1ap du
phong 1a nhiing tai san sau khi di loai trir nhiing ton that c6 kha nang xdy ra nén
chat luong tai san s& tét hon va kha niang chuyén d6i thanh ngudn cung thanh khoan

dé dang hon.

- Bién ty suat sinh lgi trén von chii sé hitu (ROE): Hé sb hoi quy phan vi
cua bién ROE am véi tat cd cic mo hinh cua hai nhom ngan hang va giong Véi
phuong phap udc lugng GMM. Két qua ciing cho thay tai cic mirc phan vi khéac
nhau thi mirc d6 tac dong caa bién ROE 1én thanh khoan khac nhau, tai mérc phan vi
cang cao thi ROE tac dong thanh toan cang manh. Piéu nay ham y rang trong
truong hop khe ho chuyén doi thanh khoan cang 16n thi ty suat sinh loi trén von cha

so hitu cang hd tro cho thanh khoan cia ngan hang t6t hon.

- Bién quy mé tai san (SIZE va SIZE?): D4i véi nhom ngdn hang quy mé
tai san 1én, hé sé hdi quy phan vi cua bién SIZE c6 tac dong am ddi voi bién phu
thuoc LTGAP tai phan vi thap nhit (6 mac 10%), c6 nghia 1a khi quy mo tai san
cang lon thi thanh khoan cua ngan hang cang cao. Tuy nhién, tai cac phan vi cao
hon thi bién SIZE déu c6 tac dong duong dén LTGAP, nhung hé sé nay chi co y
nghia thong k& & mic phan vi 50% va 75%. Diéu nay c6 nghia 1a tai cic phan vi
nay khi tdng quy mo tai san thi lam thanh khoan cta ngan hang giam. Tuy nhién, hé
s6 hdi quy phan vi caa bién SIZE? ¢6 tac dong dén LTGAP lai c6 két qua hoan toan
trai nguoc so v4i bién SIZE, tai tat ca cac phan vi (trir phan vi dau) déu cho thiy
bién SIZE? ¢6 tac dong nguoc chiéu véi thanh khoan, nhit 13 tai phan vi 50% va
75%.

Ddi v6i nhom ngdn hang quy mé tai san nhé, hé sé hdi quy phan vi cua bién

SIZE va SIZE? hoan toan trai nguoc nhau. Hé sé hoi quy caa bién SIZE am, trong
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khi hé s cua bién SIZE? lai dwong ddi véi tit ca cac phan vi va ca hai bién déu
khong c6 ¥ nghia thong ké.

Néu so sanh véi két qua hdi quy GMM thi két qua nay c6 sy khac biét, diéu
nay cho thy tac dong cua bién quy mé d6i véi tirng phan vi cua bién phu thude co
thé c6 két qua khac nhau va khac véi bién phu thuoc & mtc gid tri chung nhu wéc
luong GMM.

- Bién toc @9 tang trwéng Kinh té (GDP): Hé sé hoi quy phéan vi cua bién
GDP cua hai nhém ngan hang déu c6 két qua twong tu nhau va déu khong co ¥
nghia théng ké. Trong d6 dang chu y ddi véi ngan hang quy mé tai san nho thi bién
nay hau hét ¢6 tac dong duong dén LTGAP (trir phan vi 25%). Ttc 1a d6i véi nhom
ngan hang quy mo tai san nho trong thoi ky tang truong GDP, cac ngan hang cé xu
huéng duy trix it tai san thanh khoan ma st dung chung dau tu va cho vay dé tim
kiém loi nhuan. P4i v6i ngan hang quy mé tai san 16n, hé sé hoi quy cua bién nay
tac dong am dén LTGAP dbi Vi cac phan vi 10%, 50% va 75% va tac dong duong
dén LTGAP ddi vé6i cac phan vi con lai. Két qua hdi quy phéan vi c6 su khac biét Ion
S0 Vé6i wdc lugng GMM, diéu nay cho thay tai mirc phan vi khac nhau thi bién GDP
anh huong dén LTGAP khac nhau va khac véi muc gia tri trung binh ctia bién phy

thudc theo udc lugng GMM.

- Bién lam phat (INF): Hé s hdi quy phan vi cua bién lam phat déu tac
dong am dén LTGAP cho ca hai nhdm ngan hang va hau hét déu c6 y nghia thong
ké & muc 1% va 5%. Tuong tu nhu phuong phap udc luong GMM, lam phat lam
gia tang thanh khoan cua ngan hang tai bat ky phan vi nao cua bién phy thudc. Piéu
nay ham y rang thoi ky lam phat cac ngan hang thuong han ché cac hoat dong tin
dung, ké ca huy dong vén vi 13i suat cho vay va di vay déu cao va kha ning xay ra
rai ro tin dung lén. Bén canh d6 v& mat quan tri rai ro, trong thoi ky lam phét cac
ngan hang s& du doan duoc cac bién phap kim ché lam phat cua Chinh pha nén da
gia tang du trit tai san thanh khoan véi muc dich dé phan ang kip thoi cac chinh

sach that chat tién té.
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- Bién cung tién M,: Di v6i nhom ngdn hang quy mé tai san 16n, hé s6 hdi
quy phan vi cua bién cung tién M, déu c6 tac dong am dén LTGAP va hau hét déu
¢6 ¥ nghia théng ké & mirc 1% va 5% (trir phan vi dau). Bién cung tién M, co tac
dong theo xu huéng ting dan, tai cac phan vi cang cao thi thi hé s6 hdi quy cang
I6n. Két qua hoi quy phan vi cua bién cung tién M, ciing gidng nhu phuong phap
hoi quy GMM. Diéu nay mét lan nita khang dinh nhitng ngan hang quy mé tai san
I6n do c6 nhitng loi thé ngam dinh nén c6 kha ning hap thy cung tién M, tét hon dé
bd trg cho ngudn cung thanh khoan tai hau hét cac phan vi cua bién phu thudc (trir
phan vi 10%). D6i Vi nhém ngdn hang quy mé tai san nhé, két qua nay co su bién
dong 16n, tai mdi phan vi khac nhau thi c6 hé s6 cung tién M, co tac dong khac
nhau. Hé s nay duong d6i véi mac phan vi thap va am ddi véi mic phan vi cao
cua bién phu thudc, nhung hé sb nay chi co ¥ nghia théng ké & mtc 1% tai phan vi

75%, cac phan vi khac bién cung tién M, khong c6 ¥ nghia thong ké.

- Bién khiing hoang tai chinh (CRISIS): Déi V&i nhém ngdn hang quy mé
tai san 1én, hé sb hoi quy phan vi cua bién CRISIS déu tac dong am dén LTGAP tai
tat ca cac phan vi (trir phan vi thap nhat) nhung déu khong c6 ¥ nghia thong ké. Két
qua hdi quy nay twong tu nhu két qua hoi quy GMM, diéu nay cho thay trong thoi
ky khing hoang nhiing ngan hang quy mé tai san 16n lai thanh khoan t6t hon vi ¢6
loi thé V& quy mé va dic biét duoc huong dung ngam dinh tir Nha nudc nén cang
tao thém uy tin dé huy dong tién giri tir ngudi dan va doanh nghiép, tham chi trong
giai doan khang hoang c6 su chuyén dich tién giri tir ngdn hang quy mo tai san nho
sang ngan hang quy mo tai san 16n. Do vay, chiing ta thay rang thoi ky khung hoang
tai chinh chi c6 nhiitng ngan hang quy mo tai san méi duy tri cac hoat dong tin dung

va van con cho vay cho nhitng khach hang méi.

i v6i nhém ngdn hang quy mé tai san nhé, hé s6 phan vi cua bién CRISIS
c¢6 bién dong trai chiéu nhau ttng voi mdi phan vi cia bién phu thudc. Tai cac phan
vi thap hon thi h¢ s hoi quy phan vi caa bién CRISIS am nhung tai cic phan vi cao
hon cta bién phu thudc thi hé sé hdi quy nay duong, dic biét 1a phan vi cudi (6 muc

90%). Két qua nay ham y rang, trong thoi ky khing hoang tai mic phéan vi thap cua
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bién phuc thudc nhom ngan hang nay do kho huy dong tién gui hodc huy dong tién
giri VGi muc 131 sudt cao nén da han ché cho vay ma chi tap trung du trix tién mat (s6
liéu tai Bang 2.4: Chi s trang thai tién mat, cho thiy nhirng nhom NHTMCP tu
nhan, cht yéu 1a nhém ngan hang quy md tai san nhoé co chi sb trang thai tién mat
cao hon nhém NHTMNN), giai quyét cac van dé ton dong nhu ng Xau, giai quyét
cac khoan tin dung dd cam két trudc ddy, hoan tra tién giri cho khach hang nén
khung hoang tai chinh anh hudng cung chiéu dén thanh khoan, mic du anh huong
nay chua rd rang vi hé s6 hdi quy khong co ¥ nghia thong ké. Tuy nhién, tai cac
phan vi cao thi khung hoang tai chinh tac dong dén thanh khoan hoan toan trai
nguoC véi phan vi & muc thap, tai phan vi nady ngan hang thé hién su dudi suc vé
thanh khoan khi phai giai quyét khe hé chuyén d6i thanh khoan 16n, ngan hang phai
nd lyc 16n dap tmg nhu ban tai san chat luong, vay trén thi trudng lién ngan hang dé
dap ng nhu cau thanh khoan. Piéu nay cho thdy néu khung hoang tai chinh kéo dai
thi s€ c6 nguy co xay ra khung hoang thanh khoan ctia nhom ngan hang nay va lan

truyén cho ca hé théng ngan hang.
Tom lugc chuwong 3

Chuong 3 di phan tich mo hinh cac nhan té tic dong dén thanh khoan cua
hai nhom ngan hang: nhom ngan hang quy mo tai san lén va nhém ngan hang quy
mo tai san nho bang nghién ciru thyc nghiém. Ludn an d3 két hop gitta phuong phap
hdi quy GMM va hdi quy phan vi (t& phan vi) dé phén tich anh hudng cac nhan t6

dén thanh khoan theo tirng nhém ngéan hang.

Thet nhat, két qua hdi quy GMM cho biét tic dong cia cac nhan t6 dén thanh
khoan ctia hai nhom ngan hang tai muc gia tri trung binh chung. Di vi nhém ngan
hang quy mé tai san 1on, nhitng nhan té tic dong cung chiéu dén thanh khoan gom:
EFD, ETA, LLPTL, ROE, SIZE®> My; nhitng nhéan t§ tac dong nguoc chiéu dén
thanh khoan gém: LISTED, SIZE, GDP va nhitng nhan t6 khong anh hudong dén
thanh khoan gom INF, CRISIS. Tuong tu, di v6i nhom ngan hang quy md tai san
nho, nhitng nhan t tac dong ciing chiéu dén thanh khoan gom: ETA, LLPTL, ROE,
SIZE, GDP, INF; nhitng nhan t6 tac dong nguoc chiéu dén thanh khoan gom: EFD,
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SIZE? CRISIS va nhitng nhan té khong anh huéng dén thanh khoan gém: LISTED,
M,. Két qua qua hdi quy GMM di danh gia tong quat vé cac nhan té anh huong dén

thanh khoan ctia hai nhom ngan hang.

Thet hai, két qua hdi quy phan vi dd phan tich chi tiét hon vé tic dong cua
céc nhan t6 dén ting mic phan vi cia bién thanh khoan cua ting nhém quy mé
ngan hang. Cung mot bién doc lap nhung két qua tac dong dén bién phu thuoc lai
rat khac nhau tiy theo gia tri & mdi mic phan vi cta bién phu thudc. Két qua hoi
quy phan vi cho thay can phai c6 giai phap dé quan tri thanh khoan cta ngan hang

cho timg trudng hop (phan vi) cy thé.

Tur nhitng két qua thyc nghiém tai chuong 3 13 co s& hitu ich dé dwa ra ham

¥ chinh sach va cac giai phap nham quan tri thanh khoan caa ngan hang hiéu qua.
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CHUONG 4

CAC HAM Y CHINH SACH VA GIAI PHAP
4.1. Co s dé dwa ra cac ham y chinh sach va giai phap

Dua vao phan tich thyuc trang thanh khoan va két qua phan tich thuc nghiém
Vvé cac nhan t6 anh hudng dén thanh khoan cua cac NHTMVN dé 1am co s¢ dé dua

ra cac ham ¥ va cac giai phap, kién nghi dé quan tri thanh khoan hiéu qua.

(1) Tai chwong 2, dwa trén két qua phan tich thuc trang thanh khoan caa
NHTMVN, tic gia da phat hién nhirng van dé sau:

- Sy chuyén ddi nhimg ngan hang nong thon sang ngan hang d6 thi kéo theo
hang loat cac hé luy nhu: ting quy mo tai san va toc do ting trudng tin dung qué
nhanh nhung khong gan lién véi van dé kiém soat tin dung, doi méi cong nghé va
chat lugng ngudn nhén lyc nén di gay ra ng Xau gia ting, uy tin ngan hang giam sat

va kha nang huy dong vén gap nhiéu kho khan hon.

- Cac NHTNCP tu nhén (chil yéu 14 nhitng ngan hang quy mé tai san nho) str
dung ngudn tai tro tir bén ngoai (EFD) chiém ty trong Ion (binh quan trén 21,87%)
trong co cau nguon vén cia ngan hang. Ty Ié ngudn tai trg bén ngoai trén ngudn
vbn cao c6 nghia 1a nhitng ngan hang nay dang 1¢ thudc vao ngudn vén bén ngoai,
cha yéu 1a vén vay tir thi truong lién ngan hang. Piéu ndy mot mat thé hién kha
ning bu dap thanh khoan kip thoi cia cac ngan hang, mit khéac ciing cho thiy nguy
co rai ro thanh khoan trong truong hop cac TCTD cho vay nang ldi suat cho vay

cao hon hoic 4p dit cac diéu kién cho vay ngat nghéo hon.

- Trong thoi ky khung hoang tai chinh, dy trir chirng khoéan thanh khoan (trai
phiéu va tin phiéu kho bac) ctia nhém NHTMCP tu nhén thap, véi ty & dy trit binh
quan 7,9 % so v6i mirc binh quan 12,7% ctia nhém NHTMNN. Diéu nay cho thay
van dé hd trg thanh khoan tir dy trix thir cap cia nhém NHTMCP tu nhan con yéu,
day ciing 1a nguyén nhan lam giam kha nang thanh khoan ciia nhém ngan hang quy

mo tai san nho trong thoi ky khung hoang tai chinh.
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- Do ty no xdu khong phan 4anh dung thyuc té va chat luong tai san (thé hién
qua muc trich 1ap du phong rui ro tin dung) cia cic NHTMVN tuong d6i thap nén
tai san cuia ngan hang nay c6 kha ning chuyén d6i thanh tién dé dap tng nhu cau

thanh khoan ciing thap.

(2) Tai chwong 3, dwa trén két qua nghién ctu thuc nghiém mé hinh cic nhan
t6 anh hwéng dén thanh khoan ciia NHTMVN, tic gia da phat hién nhirng van

dé nhw sau:

- Két qua nghién ctru c6 sy khac biét gitra hai nhom ngan hang, cung mot
nhan té trong md hinh nhung két qua tac dong dén thanh khoan cua tig nhém ngan
hang khac nhau, tham chi trai nguoc nhau chang han nhu: bién EFD, SIZE, Cung
tién M,, CRISIS c6 tac dong cung chiéu véi thanh khoan cia ngan hang quy mé tai
san lon va lai c6 tac dong nguoc chiéu dén thanh khoan cua nhitng ngan hang quy
md tai san nho. Tuong ty, bién SIZE* GDP tac dong nguoc chiéu véi thanh khoan
ciia nhom ngan hang quy mé tai san lén nhung lai tac dong cung voi chiéu voi
thanh khoan ctia nhém ngan hang quy mé tai san nhé. Piéu nay cho thy ngan hang
hodc nhom ngan hang khi xay dung mé hinh can phai dinh huéng ting nhén t6 dé
phu hop muc tiéu quan tri thanh khoan ctia mdi ngan hang hoic nhom ngan hang.
Tuong tu nhu cic nha quan tri NHTM, ddi véi quan Iy Nha nudc can phai co chinh
sach riéng vé quan tri thanh khoan cho timg nhém ngan hang, khong thé c6 mot
chinh sach ap dung cho ca hé théng NHTM vi mdi nhom ngan hang déu c6 nhiing
dic diém riéng biét.

- Két qua nghién ctru cho thay c6 mot s6 bién trong mé hinh c6 tac dong dén
thanh khoan khong nhu véi nhitng ky vong va gia thuyét ban dau hoic gia thuyét
chi ding d6i voi nhom ngan hang quy mo tai san 1én hoic nhém ngén hang quy mo
tai san nho. Do vay, van dé dit ra 13 trong nghién cru can phai xdy dung gia thuyét
riéng vé cac nhan té tac dong dén thanh khoan theo dic diém cua ting nhom ngin

hang.

- Két qua nghién ctru gitta hai phuong phap hoi quy (hdi quy GMM va hdi
quy phan vi) ciia mot sé bién co két qua giéng nhau nhu: bién EFD, ETA, LLPTL,
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ROE, GDP, INF, cung tién M,, SIZE? va CRISIS (ddi v6i ngan hang quy mb tai san
I6m). Tuy nhién, mot s6 bién cé két qua hoi quy khac nhau giita hai phuong phap,
chang han nhu: bién LISTED, SIZE (ddi voéi ngan hang quy mo tai san 16n) va
CRISIS (dbi v6i ngan hang quy mé tai san nho). Diéu nay cho thiy rang dé xdy
dung chién lugc quan tri thanh khoan khong chi dua vao két qua gia tri trung binh
chung cua bién phuc thuéc ma can phai xem xét bd sung cac gia tri khac (gia tri cao

hon hoic thap hon gia tri trung binh chung) cua bién phy thugc.

- Di voi hdi quy phén vi, do tinh chat cua mdi phan vi cua bién phu thudc
khac nhau nén mot s6 nhan t6 co két qua tac dong 1én thanh khoan cta ngan hang
trén ting phan vi ciing khac nhau, chang han nhu: bién LISTED, LLPTL, SIZE,
SIZE? GDP, INF, Cung tién M, va bién CRISIS (d6i véi ngan hang quy mo tai san
nho). Do vay, can phai cé chién lugc quan tri thanh khoan khong nhitng cho ting
nhém quy mé tai san ngan hang ma con cé chién lugc quan tri thanh khoan cho mdi
phan vi cua bién phu thuoc.

- Thanh khoan cta ngan hang trong qua khtr ¢6 anh hudng dang ké dén thanh
khoan ctia ngan hang trong nam hién hanh bat ké quy mé tai san cua ngan hang.

4.2. Cac ham y chinh sach va giai phap

Tir nhitng van dé dugc phat hién tai chuong 2 va chuong 3 13 nhitng co s¢ dé
tac gia dua ra cac ham y chinh sach va giai phéap, kién nghi nham quan tri cic nhan
t6 anh huong dén thanh khoan cia ngan hang vira dam bao cho ngan hang hoat
dong an toan vira c6 kha nang sinh lgi.

4.2.1. Pbi Véi cac nhén té dic trung ciia ngin hang

Tir két qua dat duoc trong qua trinh nghién ciru, tic gia dua ra ham y nham
quan tri cac nhan té dic trung anh hudng dén thanh khoan ctia ngan hang c6 hiéu
qua nhu sau:

Thi# nhdt, nhu da trinh bay tai muc 4.1, su chuyén dich tir NHTMCP nong
thon sang NHTMCP d6 thi co6 quy md ting trudng tai san rat nhanh nhung khong

gan lién voi van @& diéu hanh va kiém soat chuyén nghiép 1a nguyén nhan lam do
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v& cua mot sb ngan hang hién nay. Mat khac, ddi véi nhimg ngan hang nay khai
niém vé quan tri thanh khoan va ap dung quan tri thanh khoan theo chuan myc quéc
té van con la diéu méi mé, ho quan tri thanh khoan hau nhu con mang tinh déi pho,
giai quyét cac su vu phat sinh ma chua tinh dén chién lugc va ké hoach dai han.
Piéu nay dit ra vin dé 1a cin ning cao ning luc quan tri thanh khoan, doi hoi
NHNN va NHTM phai van dung céc tiéu chuan qudc té nhu chi sé thanh khoan cua
hé thdng ngan hang va chi s thanh khoan cua ttng NHTM, hai chi s6 nay nham
gitip cac NHNN va NHTM biét duoc kha ning dap tng thanh khoan cua ca hé
thdng va timg ngan hang riéng 18, tir 46 c6 cac bién phap can thiét kip thoi khi ngin

hang c6 nguy co vé rai ro thanh khoan.

Thet hai, ddi véi ngudn tai tro tir bén ngoai (EFD), két qua cho thy chi c6
ngan hang quy mo tai san I6n méi huong loi tir ngudn tai trg tir bén ngoai khi gia
tang kha ning thanh khoan va hiéu qua hoat dong kinh doanh ctua minh. Déi Voi
ngan hang quy mé tai san nho, do tinh chat cua nguon tai tro tir bén ngoai, nhat 1a
ngudn von tir thi truong lién ngan hang 14 ngudn von rat quan trong d6i véi nhom
ngan hang quy mo nho dé tmg pho kip thoi voi nhitng van dé kho khin thanh khoan
trong thoi gian qua, dac biét 1a trong giai doan khung hoang tai chinh nguon cung
thanh khoan cua cac ngan hang quy mé tai san nho gan nhu hoan toan 1 thudc vao
thi truong lién ngan hang. Tuy nhién, chinh vi qua 1€ thudc vao thi treong lién ngan
hang dé bu dap thanh khoan, trong trudng hop ngan hang c6 LTGAP 16n (tai cac
phan vi cao cua bién phu thudc) nén di gay kiét qué tai chinh cho chinh nhitng ngan
hang dang vay trén thi trudng nay, khi phai tim ngudén cung khac dé thanh toan no
gdc va 1ai vay cho khoan vay tir thi truong lién ngan hang. Két qua nghién ciru ham
¥ rang tai cac phan vi gia tri trung binh va cao ctia bién phu thugc, nhom ngan hang
quy md tai san nho can chu dong da dang cac ngudn cung thanh khoan nhu: da dang
hoéa hinh thirc huy dong vén, ky han va ddi twong huy dong von nhiam tranh phu
thudc vao mot nhém ngudn cung hoac mot nhom ky han nao; chu dong lién két va
hop tac voi cac ngan hang 16n ¢o tiém lyc tai chinh manh dé yéu cau duoc hd tro
khi can thiét; tang trudng tin dung phai tuong ung véi kha nang huy dong va ky han

huy d6ng vén dé giam chénh 1éch ky han gitta cac khoan huy dong va cho vay. Bén
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canh d6, nhitng NHTMCP quy mb tai san nho do uy tin thap trén thi truong, kho
tiép can hoac tiép can vaéi dong von tir NHNN va TCTD khéc voi chi phi st dung
vbn cao nén can “hy sinh” loi nhuan dé duy tri nhat dinh tai san thanh khoan thi
cap thong qua kénh dau tu vao tai san it rui ro, nhitng loai c6 thé giao dich mo véi
NHNN dé dap wng nhu cau vén kha dung tic thoi hoac nhiing loai tai san co thé

nhanh chong chuyén thanh tién nham dap ung nhu cau thanh khoan.

Thet ba, két qua nghién ctru cho thay vai tro quan trong cta vén chu so hitu,
thé hién nang lyc tu chu tai chinh va s@c manh noi luc dé 6n dinh thanh khoan cua
cac NHTMVN, nhét 13 nhitng ngan hang quy mo tai san nho hé sé vén chu so hitu
trén tong tai san (ETA) tac dong cung voi thanh khoan tai tat ca cac phan vi cua
bién phu thudc. Tuy nhién, hé s6 von chu so hitu trén tong tai san cua céac
NHTMVN déu tuong ddi thip, trong d6 nhoém nhitng NHTM quy mé tai san 1on lai
¢6 ETA thap hon nhém nhitng ngan hang quy mo tai san nho. Két qua nghién ctu
nay ham y cac NHTMVN can gia ting hé sé ETA thong qua ting von cha sé hitu
nham dam bao lanh manh tai chinh va duy tri 6n dinh thanh khoan cho ngan hang vi

nhitng 1y do sau:

- Quy md von ty c6 cia NHTMVN noéi chung 1a tuong d6i nho so véi cac
nudc trén thé giéi va khu vuc, theo sb liéu théng ké von chu sé hiru caia NHTM 16n
nhét tai Viét Nam chi gan 3 ty USD, trong khi vdn chu sé hitu ciia ngan hang tam
cd cap khu vuc 1a 5 ty USD. Ngoai ra, yéu t6 quy md nén Kinh té, dan sé va thu
nhap cta nguoi dan cua Viét Nam dang ting 1én dang ké, do vay ting quy mé von
chua s& hitu dé 1am co s ting hé s6 ETA tir d6 nang cao ning lyc tai chinh cta ngan

hang.

- Do quy mé nén Kinh té va thu nhap binh quan ciia ngudi dan ting cao nén
du no cho vay va dau tu thudng xuyén ngay cang 1én, do d6 dé dam bao an toan
vén téi thiéu (ty 18 gitta von tu co so véi tai san c6 rii ro) 1a 8% thi cac NHTMVN
phai tang von chu s& hitu twong tng.

- Bén canh d6, vn chu sé hitu dong vai trod rat quan trong vi nhimng dic diém

ctia ching, trong cac ngudn von thi vén chu sé hitu 12 ngudn vén dugc sir dung linh
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hoat va c6 tinh tu chu cao nhat. Vén chu s& hiru ¢6 thé dugc st dung dé bu dap
thiéu hut thanh khoan tam thoi va dé phong rui ro hoat dong. Quy mé vén cha so
hitu trén tong tai san cang 16n 1a diéu kién dé ngan hang cai thién ning luc thanh
khoan, mét luong vén l6n co thé st dung dé dap ung nhu cau thanh khoan khi c6
nhitng phat sinh nhu cau rat von dot ngdt ma cac nha quan tri ngan hang khong

luong trude duoc.

- Ngoai ra, hién tuong hop nhit, sap nhap cic ngan hang di va dang dién ra
chang t6 ring néu ngan hang khong duy tri dwgc nguon vén chua sé hitu 6n dinh s&
rat khé khi hoi nhap vai nén kinh té thé gigi.

Tuy nhién, cic ngan hang can xay dung chién lugc ting ngudn von phu hop
V6i quy md cua timg ngan hang, timg giai doan phat trién. Song song do, ting von
phai di kém vai sir dung ngudn von hop 1y dé dam bao su phat trién von bén viing
va giam bi ap luc vé co tirc d6i voi cac co dong.

Thet tu, két qua nghién ctru cho thay bién niém yét (LISTED) chi tac dong
tich cuc ddi véi thanh khoan tai mirc phan vi cao nhat (tirc chénh léch giira tién giri
va tai san thanh khoan & murc cao), con cac phan vi con lai cho thiy bién niém yét
lam cho thanh khoan cua nhitng ngan hang nay gap kho khan hon. Két qua nay da
M ra quan niém méi, thanh cong hay that bai trong niém yét chimg khoan ctia ngan
hang phu thudc rat nhiéu vao cac yéu td nhu: diéu kién chung cta nén kinh té, luat
phap, chinh sach,... dac biét 1a trang thai hay xu hudng cua thi truong chirng khoan.
Khi thi truong chimg khoan c¢6 xu hudng di 1én, nhimg ngan hang niém yét dé dang
tao nguodn cung thanh khoan cho ngan hang vi giao dich thuan tién va gia ching
khoan c6 thé ting cao hon. Nguoc lai, trong truong hop thi truong cé xu hudng di
xudng, nhitng ngan hang niém yét s& gip nhiing khé khan thanh khoan do khdi
luong va gia ca giao dich thip, kha ning huy dong dugc vén qua kénh nay tré nén
kho khan hon.

Thet ném, ty 1 du phong rai ro tin dung (LLPTL) c6 mdi quan hé cing chiéu
d6i véi thanh khoan cia NHTMVN, nhit 1a nhiing ngan hang c6 quy mé tai san

nho. Piéu d6 doi hoi cac ngan hang can phai trich 1ap dyu phong riii ro tin dung cho
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nhitng khoan cho vay c6 rui ro, du phong rui ro tin dung s€ giap cho ngan hang chu
dong hon va giam sbc khi xay ra rai ro thanh khoan, dac biét 1a tai mic phéan vi cao
(LTGAP 16n) cua bién phy thudc.

Trong thoi gian qua, viéc trich 1ap du phong rui ro ngan hang con han ché do
ban than cic ngan hang da c¢b tinh bo qua viéc trich 1ap du phong vi néu lap du
phong thi lam cho lgi nhuan cia ngan hang giam di. Do vay, cac ngan hang tim
cach che gidu cac khoan no xau, hoic no xau duoc co cau lai hoic dao ng dé tranh
lap du phong. Mit khac, cac ngan hang ciing dang chay dua v6i nhau dé duoc cong
bd lgi nhuan, hiéu qua hoat dong ciia minh nham thu hat von tir cac nha dau tu,
hodc gia ting gia tri ¢6 phiéu. Piéu nay ham y rang cac NHNN can phai c6 co ché
giam sat chat ché tinh hinh no Xau cia mdi ngan hang nham budc cac ngan hang
phan anh ng Xau cling nhu trich 1ap du phong rii ro tin dung mét cach trung thuc, tir
d6 c6 bién phap xr Iy no Xau triét de.

Thet sdu, két qua nghién ciru cho thay loi nhuan hay ty suat sinh loi trén von
cha s¢ hiru (ROE) c6 mbi quan hé thuan chiéu véi thanh khoan tai tat ca cac phan
vi, dac biét 1a tai phan vi cao cua ca hai nhom ngan hang. Loi nhuan cao, dan dén ty
suat sinh loi cao s& tao diéu kién cho ngan hang tich liiy von va nang cao ning luc
tai chinh. Tuy nhién, d6i v&i cac NHTMVN thi loi nhuan chii yéu van dwa vao hoat
dong tin dung, chénh 1éch 13i suat cho vay va huy dong. Hoat dong co6 sy danh doi
gita rai ro thanh khoan va loi nhuan, ngan hang mudn c6 loi nhuan cao déng nghia
V6i viée ngan hang giit it tai san thanh khoan. Do d6, tai cac phan vi cao cua bién
phu thudc, khi chénh léch gitra tién giri va tai san thanh khoan 16, c6 nghia ngan
hang st dung phan 16n tién guri ngan han véi myc dich cho vay dai han thi cang dé
xay ra nguy co khung hoang thanh khoan. Piéu nay ham y rang cic nha quan tri
ngan hang can phai can bang gitra muc tiéu loi nhuan va rui ro thanh khoan, dac biét
1 tai phan vi cao cua bién phu thudc.

Thiz bdy, quy mo tai san ngan hang anh huong dén thanh khoan cua hai
nhom ngan hang khac nhau. Di v6i nhém ngan hang quy mo tai san 16n, quy mo

c¢6 tac dong nguoc chiéu véi thanh khoan nhu di phéan tich két qua tai chuong 3,
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nhitng ngan hang c6 quy mo tai san 16n ngoai loi thé kinh té theo quy mé (economy
of scale) con co nhitng loi thé ngam dinh tir sy bao dam ciia NHNN nén nhitng ngin
hang ndy nim giit it tai san thanh khoan ma sir dung ching dé dau tu dai han nham
tim kiém loi nhuan. Két qua nghién ciru mé ra quan niém 1a can xem xét mic do
can thiép cia NHNN d6i voi NHTM cé quy mé 16n, nhét 1a nhitng NHTM quéc

doanh.

Péi véi nhitng ngan hang c6 quy mo tai san nho, quy mé tac dong cing
chiéu véi thanh khoan. Tuy nhién, quy mo tai san binh phuong lai c6 tac dong
nguoc chiéu véi thanh khoan, c6 nghia 1a cang gia ting quy mo tai san thi thanh
khoan cua ngan hang cang thap. Nhu di phan tich tai chuong 2, trong thoi gian qua
cac ngan hang quy mo tai san nho di tang vén vuot bac vai nhitng Iy do: do chuyén
d6i tr NHTM nong thén sang NHTM d6 thi, ting vén cho chuan bi hoi nhap WTO,
tang von do ting truong tin dung cao va dic biét 1a ting von do yéu cau ting von
diéu 1¢ theo qui dinh cua Nghi dinh 141/2006/ND-CP ngay 21/11/2006 ctia Chinh
phu chu yéu tac dong dén ngan hang quy mo tai san nho. Viéc tang von trong giai
doan nay da c6 nhiing bién dong 16n, thoi ky 2006-2007 cac ngan hang nay da
hudng loi tir nhitng thuan lgi cua thi truong chirng khoan véi nhitng Ky vong “dién
cudng” vao cb phiéu ngan hang — “cd phiéu vua”, do d6, viéc huy dong ting von
diéu 16 to ra kha thuan loi. Nhung chi ngay sau d6, budc vao thoi ky sau ndm 2008,
gia c6 phiéu ngan hang lai syt giam manh, trong tinh trang khung hoang va dinh tré
kinh té trong va ngoai nudc, viéc chao ban cac ¢d phiéu cua cac ngan hang cb phan
goc «nho» cho cac cd dong cii, chao ban riéng 1é cac to chic kinh té trong nuéc,
viéc tim kiém céac d6i tac chién lugc nudc ngoai xem ra khong con la mdt viéc
thuan loi nhu thoi ky trude d6 nira. R rang, chiée 4o « tang von », tir d6 1a gia ting
tai san da t6 ra qua « rong » ddi véi cac ngan hang nay. Piéu nay ham y rang ddi
V6i van dé ting von, ting quy mé tai san hé théng ngan hang Viét Nam, thong qua
Nghi dinh 141/2006, da cho thay vi du vé viéc cac chinh sach quan 1y cia NHNN
duong nhu 1a mét liéu thude chung cho moi con bénh. Tinh trang thira thanh khoan,

sau do6 1a lién tiép tham hut thanh khoan doi hoi nhiing chinh sach phai tinh dén
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nhitng dic thu, nhitng tinh hudng riéng biét cua nhitng ngan hang, nhém ngan hang

cu thé.

Ther tdm, két qua nghién ctru cho thay thanh khoan cta ngan hang trong qua
khtr s& c6 tac dong dén thanh khoan cua ngan hang trong hién tai. Diéu nay dit ra
cho cac nha quan tri thanh khoan 13 can nghién cttu k§ vé lich sir (qua khw), chu ky
thanh khoan cta ngan hang, nhét 1a d6i véi nuée ta nhiéu hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép va ca nhan gan lién véi mua vu va cac dip 18, Tét chang han nhu: mua
vu ca phé, cao su, tom cé hoac dip I& quéc gia, Tét Nguyén dén, ...nhitng mua vy va
cac dip I thuong cb dinh qua cac ndm. Trong mua vy va cac dip I& nhu cau sir dung
tién cua doanh nghiép hay ca nhan rat I6n nén ho thuong rat tién ra khoi ngan hang
dé phuc vu cho hoat dong kinh doanh hoic tiéu dung. Do dé, dé quan trj tét thanh
khoan cac nha quan tri ngan hang can am hiéu tinh hinh thanh khoan ctia ngan hang
trong qua khir dé 1ap ké hoach du trit thanh khoan hop 1y nham dap ng nhu cau

thanh khoan va mang lai hiéu qua kinh doanh cho ngan hang.
4.2.2. Pbi Vi cac nhin té bén ngoai

Thet nhat, két qua hdi quy phan vi cho thay tdc d6 ting truong kinh té (GDP)
tac dong dén thanh khoan cia ting phan vi déu khong biéu hién rd rang vi tat ca mo
hinh ctia hai nhom ngén hang déu khong c6 y nghia thong ké. Tuy nhién, d6i véi
udc luong GMM cho thiy tac dong GDP dén thanh khoan & murc gia tri trung binh
chung ciia hai nhém ngén hang c6 két qua khac nhau. GDP tac dong nguoc chiéu
vé6i thanh khoan cia nhom ngan hang quy mé tai san 16n va tac dong chiéu véi ngan
hang quy mo tai san nho.

Dbi véi cac ngan hang quy mo tai san 16n, két qua nghién ciru ham y rang
can phai xay dung chién lugc kinh doanh dai han va 6n dinh, trong dé6 nhan manh
dén ting trudng tin dung ngan hang phai dua vao tinh dic thu cua tirng ngudn vén,
kha ning tai chinh dé dap wng cho nhu cau ting tin dung cua ting ngan hang, chir
khong dwa hoan toan vao toc do ting truéng cua nén kinh té hay tang truong mot
vai thi truong nao d6 dé qua dé ting trudng tin dung, tir d6 lam gia ting khe ho

chuyén dbi thanh khoan va gy nguy co riii ro thanh khoan.
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Déi v6i ngan hang quy mo tai san nho, nhin chung ting truéng kinh té da
mang lai cho ngan hang kha ning thanh khoan tét hon. Tuy nhién, khi xem xét tai
tirng phéan vi cua bién phu thudc thi két qua cho thiy tai cac phan vi, GDP déu tac
dong nguoc chiéu véi thanh khoan (trir phan vi & mac 25%). Két qua ciing ham y
ring cac ngan hang quy mo tai san nho, ciing nén can trong hon dé khong bi cudn
theo da tang truong kinh té va tir d6 gia ting tdc do ting trudng tin dung & muc cao,

sé& tao ra khe hg chuyén di thanh khoan I16n.

Thet hai, két qua kiém nghiém moé hinh cho thay lam phat (INF) c6 tac dong
cung chiéu véi thanh khoan tai hau hét phan vi caa bién phu thudc cua hai nhom
ngan hang. Két qua phan tich vé tic dong cua INF tai chuong 3, qua d6 dat ra vai
tro ctia Chinh phu, NHNN trong viéc thiét 1ap, thuc thi mot cach than trong va kién
dinh nhitng chinh sach, tao niém tin cho céng chung. NHTW phai thuc sy 13 mot co
quan quan ly va giam sat dang tin cdy, dac biét 1a thong qua nhiing tin hi¢u, thong
diép vé céac chinh sach, giai phap kinh té. Mot khi ma NHTW chimg minh tinh kién
dinh trong viéc thyc thi chinh sach muc tiéu lam phat di cong bé, long tin cua thi
truong ¢ thé duoc cung cb, thi cac NHTMVN mdi st dung ngudn lyc tai san co

hi¢u qua vira dam bao thanh khoan vira dam bao kha nang sinh loi.

Thet ba, két qua ctia mé hinh cho thay cung tién M, theo cac hinh thirc khac
nhau dong vai trd quan trong ddi véi ngudn cung thanh khoan cia ngan hang, dic
biét 1a ngan hang quy mo tai san lon. Nhiing ngan hang quy mo tai san lon la nhiing
ngan hang duoc hap thy va huong loi tir cung tién M, nhiéu hon. Myc dich cua
cung tién M, dé thuc day tang truong kinh té, tuy nhién toc do cung tién M, trong
thoi gian qua lai qua cao (binh quan trén 25,3%/nim), trong khi tdc d6 ting truong
GDP lai khong tuwong x(tng, chi co 6,24%. Sy mat can déi 16n giita cung tién M, va
téc do ting truéng GDP 1a nguyén nhan gy ra lam phat cao, nhit 1a thoi ky khang
hoang tai chinh. Két qua nghién ctru ham ¥ rang chinh sach cung tién M, can phai
gan lién véi hiéu qua sir dung vén caa nén kinh té, qua d6 cung tién vira 1am ting

kha ning thanh khoan cho cac NHTM va vira thuc day tang truong kinh té.
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Thir tir, nhu két qua phan tich tai chwong 3 cho thdy khung hoang tai chinh
toan cau (CRISIS) chi tac dong nguoc chiéu v&i thanh khoan tai céac phan vi cao
(LTGAP 16n) ctia nhém ngan hang quy moé tai san nhd, con ddi v6i cac phan vi con
lai ctia bién phu thudc cta ca hai nhém ngin hang quy mé tai san nhé va nhom ngan
hang quy mé tai san 16n déu thay CRISIS co tac dong cing chiéu v6i thanh khoan.
Diéu nay ham ¥ rang thoi ky khung hoang nhirg ngan hang quy mé tai san nhé do
khong c6 dugc loi thé vé& ngudn luc tai chinh, uy tin va thuong hiéu trén thi truong
tai chinh thi cn can trong hon trong hoat dong nhu: han ché cac khoan cho vay va
dau tu dai han hodc dau tu vao tai san nhiéu rui ro, co cu lai cdc danh muc tin dung
theo hudng wu tién cac khoan tin dung ngan han, c6 kha nang thu hdi vén nhanh.
Bén canh d6, thoi ky khing hoang tai chinh thuong nhay cam véi nhiing tin don
that thiét vé kha nang thanh khoan ciia cic ngan hang, nhét 1a nhitng NHTMCP tu
nhan, diéu ndy goi ¥ cho cic nha quan tri thanh khoan cta mdi ngan hang doi hoi
can phai ¢ cac giai phap dé tmg pho nhu: xac dinh muc dy trir thanh khoan phu
hop véi dic diém hoat dong cua timg chi nhanh, hé thong thong tin bao cdo day du
vé tinh hinh cung cau thanh khoan (theo timg ngdy, tuan, thang,...), xdy dung cach
nhén biét dau hiéu nguy co mat an toan thanh khoan, ké hoach ung pho voi khach
hang, cong chiing, phwong tién dai ching nhim giup ngan hang tranh duogc tin dén

that thiét dan dén khach hang rut tién 6 at.

Cudi cung, NHNN can giam bot cac cong cu hanh chinh, sir dung c6 hiéu
qua cac cong cu thi truong trong viéc diéu hanh chinh sach tién té va giam sat hoat
dong caa cac NHTM phu hop Véi cac quy luat cia thi trudng. Dac biét 1a van dé hd
tro thanh khoan, NHNN cén quy dinh rd lai hoat dong hd tro thanh khoan: Viéc
NHNN trong thoi gian qua san sang dung ra hd tro thanh khoan, mic du giup 6n
dinh hé théng, nhung lai tao tdm 1y y lai cho cic ngan hang va khong thuc dy ho
quyét tam xir 1y thu hdi no xdu dé gia ting kha ning thanh khoan. Viéc ban hanh
quy dinh vé& co ché cho vay dic biét ddi v6i cac ngan hang mat kha niang chi tra
cling can phai duoc xem xét lai. V& nguyén tic, viéc cho vay hd trg thanh khoan
(thong qua kénh tai cap vén) chi dugc xem xét ddi véi cac ngan hang duoc danh gia

1a chi mat thanh khoan tam thoi. Di véi cac ngan hang duoc danh gia 1a 3 mat kha
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nang chi tra va von chi so hitu am, thi khong thé cho vay cho du 1a tai cap von hay
cho vay dic biét va can phai xa 1y nhu truong hop 3 ngan hang (OceanBank,
GPBank, VNCB ) ma NHNN mua 0 dong. Kinh nghiém trong thoi gian qua cho
thiy viéc d6 tién vao cic ngin hang nay chi giup ho tiép tuc phinh to tai san va
ngudn vén cta minh, nhung lai di vao hang muc “tai san khac”, cht khong phai cho
vay nén kinh té. Theo Uy ban giam sat cia NHNN, viéc cac ngan hang yéu kém van
ting tong tai san cho du khong ting du no tin dung & c6 nguy co 1am tang chi phi

xtr Iy ng Xau.

Ngoai ra, cic quy dinh giam sat hé théng ngan hang can phai giam bét cac
bién phap giai quyét tinh thé mang tinh d6i pho phu thudc vao muc tiéu ciia Chinh
phu dé tranh viéc can thiép mot cach dot ngot, gdy ra nhirng tac dong nguoc va ap
luc ddi véi hoat dong cua cac NHTM. Bong thoi, NHNN can c6 cac bién phap ché

tai da manh ddi véi cac NHTM trong viée tudn thu cac quy dinh giam sat.
Tom lwgc chwong 4

Van dung két qua phan tich thuc trang thanh khoan tai chuong 2 va két qua
phan tich va phat hién tir nhitng mé hinh tac dong cua cac nhan té dén thanh khoan
caa NHTMVN tai chuong 3. Trong chuong 4, ludn 4n dua ra ham y chinh sach va
dé xuit giai phap ddi véi ting nhom nhan t6 (bén trong va bén ngoai) cho modi
nhom quy mé ngan hang. Bén canh d6, trong mdi nhom ngan hang luan an tiép tuc
dua ra cac giai phap cho tirng nhom nhén t6 phu hop véi timg phéan vi cia bién phu
thudc nham nang cao nang luc quan tri thanh khoan va hiéu qua hoat dong cho mdi

nhom ngan hang.
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KET LUAN CHUNG VA HUONG NGHIEN CUU TIEP THEO
Két luan chung

Nhu da phan tich tai cac chuong ¢ trén, thanh khoan dong vai tro quan trong
d6i voi sy ton tai va phat trién cua mdi té chie tin dung, trong d6 c6 cac NHTM. Dé
quan tri thanh khoan c6 hiéu qua dong nghia véi viéc xac dinh phwong phap do
ludng thanh khoan phu hop song song véi phéan tich, xac dinh cac nhan té anh
huong dén thanh khoan cua ngan hang. Luan 4an hoan thanh muc tiéu di dit ra 1a
xdy dung mo hinh cac nhan t6 anh huéng dén thanh khoan cua timg nhom ngan
hang dya trén quy mo tong tai san va dua ra ham y chinh sach va céac giai phap cho
tirng nhoém ngan hang. Luan 4n cling di dong gop vé mat 1y luan va thuc tién nhu

Sau:

Thez nhat, luan an 1am rd khai niém thanh khoan vai ban chét 1a thanh khoan
khong phai 13 mot s6 tién cu thé nao d6, ma thanh khoan 1a su thé hién kha ning

thuc hién cac nghia vu thanh toan nhu da cam két cia mot ngan hang.

Thet hai, luan an da hé thdng lai cac 1y thuyét thanh khoan, tir 1y thuyét tao
thanh khoan cua ngan hang theo nghién ctu cia Bryant (1980) va Diamond &
Dybvig (1983) dén cac phuong phap do luong thanh khoan dugc van dung va céc
nghién ctru thuc nghiém trong thoi gian qua, tir d6 luan an da lya chon phuong phap
do luong thanh khoan va nhan t6 tac dong dén thanh khoan phu hop cho cac
NHTMVN.

Thir ba, luan an da lam ro thuc trang thanh khoan va phan tich moé ta cac
nhan t6 anh huéng dén thanh khoan cua cac NHTMVN qua sb liéu tong hop va
thong ké mo ta. Trén co so d6, luan 4n dua ra cac nguyén nhan va rat ra nhiing han
ché dé kién nghi cac giai phap.

Thet fu, trén co so nghién ctu 1y thuyét va cac nghién ctiu thue nghiém vé
thanh khoan, phuong phép do luong va cac nhan té anh huéng dén thanh khoan cia
ngan hang. Luan an x4y dung mo hinh nghién ctru 1a mé hinh hdi quy dong va sir

dung phwong phap udc lugng GMM dé danh gia cac nhan t6 anh hudng dén thanh
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khoan & murc gia tri trung binh chung va phwong phap hoi quy phan vi dé danh gia

tac dong cua cac nhan t6 dén thanh khoan tai cac muc gié tri khac nhau.

Thet ndam, tir két qua nghién ctu, luan an di dua ra cac ham ¥ chinh sach va
giai phap cho timg nhém ngan hang va timg nhém nhan t6 anh huéng dén thanh
khoan gdm nhom nhan t6 bén trong, dic thu ciia ngan hang va nhom nhan t bén

ngoai nham quan tri thanh khoan cua ngan hang c6 hiéu qua.

Nhu vay, S0 V4i cac nghién ctru trude cung chu dé, két qua nghién ciu cua
luan an c6 nhitng dong gép mai:

- Luan an déu tién tai Viét Nam phan tich cac nhan té anh huéng dén thanh
khoan caia NHTM theo tirng nhém quy mo tai san cua ngan hang. Viéc phan nhom
ngan hang phu hop vai thyuc tién hon vi mdi nhdm quy mo tai san déu cac dic diém
riéng nén tac dong cua nhan té dén thanh khoan c6 su khéac biét giira hai nhém ngan

hang.

- Luan 4n 1an dau tién 4p dung phuong phap hdi quy GMM két hop vai hdi
quy phén vi dé phan tich cac nhan t6 anh huong dén thanh khoan cia NHTMVN.
Két hop hai phuong phap hdi quy nay két qua cho thiy phu hop véi thuc tién ddi
véi NHTMVN: phuong phap GMM cho biét tic dong cua cac bién doc lap dén gia
trj trung binh chung cta bién phu thudc, qua d6 danh gia cac nhan t anh hudng dén
thanh khoan mot cach téng quat. Trong khi d6, phuong phap hdi quy phan vi cho
biét tac dong cua bién doc lap 1én bién phu thudc tai cac phan vi khac nhau, qua d6
danh gia cac nhan t6 anh huong thanh khoan mot cach chi tiét hon, danh gia nhan té

anh hudng dén tirng mirc gia tri thanh khoan.
Han ché cia luin 4n va hwéng nghién ciru tiép theo
Céc két qua nghién ctru trén da dép ang muc tiéu cta luan an dat ra. Tuy
nhién, luan an van con ton tai mot sé han ché va can c6 hudng nghién ciu tiép theo.
Thet nhat, bo dit liéu bang bat can xung duoc thu thap tir 31 ngan hang, véi

chudi thoi gian twong ddi ngan, chi 11 ndm 1a mot han ché cua luan an.
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Thez hai, luan an chi st dung mot phuong phap do luong thanh khoan theo
khe ho chuyén dbi thanh khoan (LTGAP). Tuy nhién, phuong phap nay cé han ché
nhat dinh khi chi cho thiy sy mat can déi vé ky han gitra nog phai tra va tai san.
Phuong phap do luong nay khong xac dinh dugc gia tri thanh khoan ma ngan hang
tao ra cho nén kinh té (phuong phap BB) vén duoc xem 13 phuong phéap do ludng
thanh khoan dang tin cay hién nay. Véi 1y do, phuong phap BB str dung ca dir liéu
tai khoan ngoai bang (off-balance sheet) 1a nhitng cam két hoic bao lanh tin dung,
vbn khong dugce xem 1a quan trong ddi véi NHTMVN nén it dwgc quan tam dé thu
thap hoic thu thap khong day du. Do vdy, khong so sanh duoc két qua nghién ctu

dé co6 nhitng nhan dinh khach quan vé cac nhéan té anh huong dén thanh khoan.

Thet ba, trong khuon kho dé tai nghién ctru nay, bén canh viéc sir dung céc
bién nhan td bén trong va bén ngoai ngan hang nhu 1a nhitng bién doc 1ap, luan an
van chua c6 du diéu kién thoi gian va phuong phap dé thu thap dit liéu dé bo sung
ap dung mot s6 bién bén ngoai khac nhu: cac chi sé Official Supervisory Power
Index (OSP), Private Monitoring Index (PMI) va Overall Bank Acitivities and
Ownership Restrictiveness (BAR) 1a nhiing bién twong tac véi cac bién vi mé dé do
luong tac dong cua thé ché va giam sat ngan hang ciia cac co quan chinh phu, von
duogc sir dung trong mot sé nghién cau hién nay cua James R. Barth et al (2013), (Yi
— Kai Chen et al, 2014) tai mot s6 qudc gia phat trién nhue My, Anh, Uc, Nhat.

Cudi cung, luan an chi ding lai & viéc tim kiém bang chig cac nhan té anh
huong dén thanh khoan caa cac NHTMVN ma téc gia chua du diéu kién dé so sanh

vGi mot sé nude twong dong dé két qua nghién ciru mang tinh phd quat hon.
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PHU LUC
Phu luc 1.1: Po lwong thanh khoan theo phwong phap BB
Phuong phap BB do luong thanh khoan theo 3 budc:

Bwéc 1: Phan loai theo nhém: Thanh khodn cao (liquid), ban thanh khoan
(semiliquid) hoac thanh khoan (illiquid)

Tai budce 1, tai san dugc phan loai theo tai san thanh khoan cao, thanh khoan kém
va ban thanh khoan dya trén mirc d6 dé dang, chi phi va thoi gian chuyén doi dé dap
ng nhu cau vay vén cua khach hang. Twong tu nhu vay, no phai tra va vén chu so
hiru cling dugc phan loai thanh nhom thanh khoan, thanh khoan kém va ban thanh
khoan dua vao tinh dé dang, chi phi va thoi gian chuyén d6i dé dap nhu cau thanh
toan cho nguoi giri tién. Cac tai khoan ngoai bang can d6i ké toan (off-balance

sheet) cling phan loai nhu tai khoan trén bang can doi ké toan (on-balance sheet).
a. Phan loai tai san cia ngian hang
* Phan loai cac khoan cho vay (tai san)

(1) Theo thé logi - Category (“cat”): Bao géom cac khoan cho doanh nghiép vay va
cho thué tai chinh 1a tai san thanh khoan kém. Cac khoan cho vay thé chap va tiéu
dung, cho vay cac to chire tin dung, ngan hang nha nudc 1a nhung tai san ban thanh

khoan

(2) Theo ky han - Maturity (“mat”): Nhimng tai san c6 ky han ngan thi c6 thanh
khoan nhanh hon tai san c6 ky han dai. Do vay, chiing ta phan loai nhitng khoan
cho vay nho hon 1 nam la ban thanh khoan va nhitng khoan cho vay trén 1 nam la

thanh khoan kém.

(3) Tai san khac: Nhitng tai san ¢ dinh va cac khoan dau tu (khong phai 1a dau tu
vao cong ty con) la nhirng tai san thanh khoan kém, vi chiing kho thanh khoan va
t6n nhiéu chi phi khi chuyén d6i. Cac tai san nhu tién, cac ching khoan thuong

mai,.. 1a nhitng tai san thanh khoan.



* Phan loai ng phai tra va von chi sé hiru

(1) Phdn logi no phdi tra: Cdc khoan tién giri c6 thé rit sém (khéng bi phat) chang
han nhuw tién giri giao dich, tién g tiét kiém, tién giri cia NHNN va giri cia TCTD
khac,.. 1a nhirng ng phai tra thanh khoan cao. Cac khoan tién gui khi rat sém hon ky
c6 thé bi phat nhu: Tién gui c¢6 ky han cua khac hang, cong cu tai chinh phat sinh,
cac khoan ng tai chinh khéc,... dugc xem la ban thanh khoan. Cac khoan ng phai
dai han nhu phét hanh gidy to c6 gia va cac khoan ng khac,.. dwgc xem 1a thanh

khoan kém

(2) Phén logi vén chi s¢ hiru: Von chi so hitu duge xem 1a thanh khoan thap
(illiquidity) vi nha dau tu khong thé chuyén ngudn von cua minh thanh ngudn thanh
khoan va ky han cia chung rat dai. Tuy nhién, phan vén cua c6 dong co thé chuyén
tién nhanh chong d6i vai nhitng ngan hang niém yét dai ching thong qua thi trudng

vén, chir khong phai 14 tir ngan hang.
* Phan loal tai san ngoai bang (off-balance sheet)

(1) Phén logi bdo lanh: Cac khoan bao lanh von, cam két trong nghiép vu thu tin
dung va bao lanh khac dugc xem la ban thanh khoan, vi cac khoan bao lanh nay

cling c6 chirc nang gidng nhu cac khoan cho vay thwong mai cta ngan hang.

(2) Phan loai hoat déng phdi sinh: bao gom 13i suat phai sinh, ngoai hoi phai sinh
(foreign exchange delivatives) va hang hoa phai sinh dugc xem 1a thanh khoan
(liquid), boi vi chung c6 thé dugc mua ban d& dang va co chirc ning gidng nhu

chung khoan thanh khoan
* Bang phan nhém thanh khoan cia NHTM

TAI SAN

Thanh khoan kém (ty Ban thanh khoan (ty Thanh khoan cao (ty
trong = %) trong = 0) trong = -1/2)




(Hliquid assets)

(Semi-liquid assets)

(Liquid assets)

Cho vay thuong mai

Tai san gop von va dau tu
dai han

Tai san ¢6 dinh (hitu hinh,

cho thué tai chinh, vo

hinh, bat dong san dau tu)

Tai san dai han khac

Cho vay t6 chtic tin dung
Cho vay tiéu dung

Cho vay Chinh phu

Tién mat

Tién gui tai cac ngan hang
Nha nudce

Tién guri tai cac t6 chuc
tin dung khac

Chutng khoan kinh doanh

Chung khoan dau tu

NQ PHAI TRA + VON CHU SO HU'U

Thanh khoan (ty trong =
72)

(Liquid liabilities)

Ban thanh khoan (ty trong
= O)

Semi-liquid liabilities

Thanh khoan kém (ty
trong = -1/2)

(Hliquid liabilities and
equity)

Tién guri giao dich (tién
gui khong ky han) V.17
Cac khoan ng cua chinh
phu va ngan hang nha
nudc

Tién guri va vay tir to chirc

tin dung khac

Tién gui ¢6 ky han caa
khach hang V.17

Céc cong cu tai chinh phai
sinh va cac khoan no tai

chinh khac.

Vén tai trg, Gy thac dau tu
ctia chinh phu va cac to
chtre tin dung tin dung
khac

Phét hanh gidy to ¢ gia
Cac khoan no khac

Vén cha sé hitu




TAI KHOAN NGOAI BANG

Thanh khoan kém (ty
trong = 1%)

Ban thanh khoan (ty trong
= O)

Thanh khoan (ty trong = -
1/2)

B4o lanh vay von

Cam két trong nghiép vu

Lai suat phai sinh

Ngoai hdi phai sinh

thu tin dung
Bao lanh khac

Cam két khac

Bwéc 2: Tinh ra gid tri tién cua mdi nhom rdi nhan voi +0,5 hoic -0,5. Cy thé tai
san thanh khoan kém (illiquid assets) va ng phai tra thanh khoan cao (liquid
liabilities) dugc nhan vai +0,5; tai san thanh khoan cao (liquid assets) va ng phai tra
thanh khoan thap (illiquid liabilities) dugc nhan véi — 0,5. Tai sao lai nhan véi +0,5
va — 0,5 2 Nhan vé6i +0,5, vi nhom d6 13 yéu td tich cuc tao thanh khoan cho nén
kinh té va nhan véi — 0,5 khi nhém d6 14y di thanh khoan cua nén kinh té. Chang
han, bang viéc nam giit tai san thanh khoan (vi du nhu tién) thi ngan hang 1ay thanh
khoan tir thi truong boi vi tién khong duoc sir dung trong nén kinh té. Nguoc lai,
bang viéc tai trg cho cac khoan cho vay dai han, ngan hang tao thanh khoan cho nén
kinh té khi cung cap tién cho chu thé kinh té trong thoi gian dai. Hé s6 nhan 0,5 dé
tinh lugng tién c6 dugc tao ra cho nén kinh té. Vi du ngan hang chuyén tir khoan
tién guri ngan han (liquid liability) thanh khoan cho vay dai han (illigid asset), ca hai
gia tri ndy déu nhan véi hé s6 0,5, gia s tién giri va cho vay déu cé gia tri bang 1, 1
USD thanh khoan s€ dugc ngan hang tao ra.

Bud6c 3: Tinh gia tri thanh khoan bang cach két hop kha ning thanh khoan & budc 1

va trong s6 thanh khoan & buéc 2.




Céc khoan cho vay (tao ra thanh khoan) duoc phan theo thé loai (category —

viét tit “cat”) va theo ky han (maturity — viét tit “mat”) tai buéc 1. Dé danh thanh

khoan dugc tao ra nhu thé nao khi két hop gitta tai khoan (cho vay) trén bang can

d6i ké toan (on-balance sheet) va tai khoan ngoai bang can d6i ké toan (off —

balance sheet). Phuong phap BB chia thanh 2 trudong hop: Trudng hop bao gom: tai

khoan ngoai bang (off-balance sheet activities — ky hiéu “fat”) va truong hop

khong bao gdm tai khoan ngoai bang (non off-balance sheet activities — viét tit:

“nonfat”. Nhu vy, chiing ta c6 4 truong hop dé tinh gia tri thanh khoan tao ra cho

nén kinh té: “cat fat”, “mat fat”, “cat nonfat”, “mat nonfat”

Bang 2: Tinh gia tri thanh khoan dwgc ngan hang tao ra cho nén kinh té

1. cat fat =

+ 4 *illiquid assets (cat)
+ 12* liquid liabilities

+ 2 *illiquid guarantees

+0*semiliquid assets (cat)
+ 0*semiliquid liabilities

+ 0*semiliquid guarantees

- %2 *liquid assets (cat)
- ¥2* illiquid liabilities
- 75 *equity

- 72 *liquid guarantees

N

. cat nonfat

+ % *illiquid assets (cat)

+ Y2 *liquid liabilities

+0*semiliquid assets (cat)

+ 0*semiliquid liabilities

- %2 *liquid assets (cat)

- ¥2* illiquid liabilities

3. mat fat =

+ 72 *illiquid assets (mat)
+ 2 *liquid liabilities

+ % *illiquid guarantees

+0*semiliquid assets

(mat)
+ 0*semiliquid liabilities

+ 0*semiliquid guarantees

- %2 *liquid assets (mat)
- ¥»* illiquid liabilities
- 2 *equity

- 72 *liquid guarantees

4. mat nonfat

+ %2 *illiquid assets (mat)

+ Y5 *liquid liabilities

+0*semiliquid assets

(mat)

+ 0*semiliquid liabilities

- %2 *liquid assets (mat)
- ¥2* illiquid liabilities

- 2 *equity




Trong khudn khé nghién ctu, luan 4n chi tinh theo truong hop thar 2: “cat
nonfat” c6 nghia 1a két hop Category (thé loai) va khoan muc tai khoan trén bang
can doi ké toan (Non off-balance), khong str dung tai khoan ngoai bang (off —
balance) vi s liéu tai khoan ngoai bang cia cac NHTMVN thuong duoc xem sb
licu khéng quan trong va cap nhat chwa day du. Nhu vay, luin 4n di loai 2 phuong
phap tinh gi trj thanh khoan c6 lién quan dén tai khoan ngoai bang 1a phwong phap
“cat fat” va “ma fat”. Con 1 phuong phap tinh gia tri thanh khoan “mat nonfat”
thuc chét 1a phuong phéap do ludng thanh khoan theo LTGAP!

'mat nonfat = [% *illiquid assets - % *liquid assets + ¥ *liquid liabilities- 4* illiquid liabilities - ¥4 *equity]/A (Total Assets)
=[% (A- liquid assets) - ¥ *liquid assets +'2 *liquid liabilities — %2 * (A- liquid liabilities)]/ A

= (Liquid liabilities — liquid assets)/ A = LTGAP



Phu luc 1.2: Bang tong hop cac cong trinh nghién ciru trude day

>

. x . . Ph Anh
Yéu té Bién/Po luwdng Dir lidu (Quéc gia va nim) pg;,’:g - Téc gié (nim)
NHOM YEU TO PAC TRUNG
(Velly her; ngan hilng T vay | Chau zA,xU. (1998 to 2004), 5066 N Lucchetta (2007)
khac)/ Tong nguon von quan sat GLS
Ngudn vén tai Nguon tai trg lién ngan hang | Romania (2002 - 2010) - Inoca Munteanu (2012)
trg bén ngoai Phantich | | Hoang Thi Kim Thanh
(EFD) | Ngudn tai tro lién ngan hang | NHTMVN dinh tinh (2008)
12 nén kinh té hang dau thé gioi ] Chung-Hua Shen et al
Ngudn tai trg bén ngoai (1994-2006) (2SLS) (2009)
Vén chu s6 hiru trén tong tai | 36 qudc gia co nén kinh té moi .
.. + B a D 1 2
san ndi (1995 — 2004) unda va Desquilbet (2008)
Vén chu s¢ , — ,
hitu trén tong | HE SO an toan von toi thieu | Cong hoa Czech (2001 — 2009) + | Vodova, P (2011)
@i san (ETA) Hé s6 an toan von toi thieu | Romania (2002 - 2010) + Inoca Munteanu (2012)

Hé s6 an toan von tdi thiéu

Chau Au

Doriana Cucinelli (2013)




Hé s6 an toan von toi thieu | Zimbabwean (2009 - 2012) FEM Chikoko Laurine (2013)
Hé sb an toan von toi thieu | Czech (2001 to 2010) FEM Pavla Vodova (2013)
Hé s6 an toan von téi thiéu | Slovak (2001 to 2010) FEM Pavla Vodova (2013)
Vén chit s hir tén téne i European and North-American
o " &1 hanks (2002 - 2009); 500 ngan Bonfim & Kim (2009)
hang
Von chu sé hitu trén tong tai
70 1 SOTIHL tren tong fat Aspachs va ctg (2005)
san
Vén chit s hitu trén thng ti Dir liéu caa mét s6 quoc gia:
sé(r)1 " CHIONE L1 My, Anh, Nhat, Dic. Phap Thakor (1996)
(1980-1990)
Vén chi s hitu trén tong tai
70 Chu So huu trén tong tai Rupullo (2003)
san
Vén chi s hitu trén tong tai
70 Chu So huu trén tong tai Gorton va Huang (2004)
san
Phan tich

An toan von tdi thiéu

NHTMVN

dinh tinh

Nguyén Pai Lai (2008)




Ngan hang
. . . Euro area (2006 - 2010), 1080 . N
Niém yét | Bién niém yét Ean " ( ) oLS Doriana Cucinelli (2013)
(LISTED) | (Dummy _listed) 4
Ty 1& no khong thu hdi dugc | Cong hoa Czech (2001 — 2009) Vodova, P (2011)
Ty 1é no xau cao Indonesia Ismal (2010)
Ty lé no khong | .
thu héi duoc Ty I€ ng xau cao Grauwe (2008)
No xau Romania (2002 - 2010) Inoca Munteanu (2012)
No khong thu hoi duoc Zimbabwean Chikoka Laurine (2013)
o Euro area (2006 - 2010), 1080 oLS Doriana Cucinelli (2013)
Du phong rui ro tin dung quan sat
Dur phong rii D}J: pl;c‘)ng riii ro tin dung 12 nén kinh té hang dau thé gigi Chung-Hua Shen et al
ro tin dung trén trén tong du ng (1994-2006) (2009)
tong dy no Euro area (2006 - 2010), 1080
’ L Dori inelli (201
(LLPTL) Du phong rui ro tin dung quan sat OLS oriana Cucinelli (2013)
Chau Au (1998 to 2004), 5066
’ Lucch 2007
Du phong rui ro tin dung quan sat GLS ucchetta (2007)
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Du phong rui ro tin dung

Sufian va Chong (2008)

Du phong rui ro tin dung

Vong va Chan (2009)

Ty suat sinh loi
trén von chu so
hitu (ROE)

O. Aspachs, E. Nier, M

ROE "~ | Tiesset (2005)
. . 36 quoc gia c6 nén kinh té mai . .
. +
Loi nhuan n6i(1995 - 2004) Bunda va Desquilbet (2008)
Kha nang sinh loi Dc (1997 - 2006). GMM - [ C.Rauchetal (2010)
Kha ning sinh loi Cong hoa Czech (2001 — 2009) 0 Vodova, P (2011)
. large U.S. and Canadian banks Etienne Bordeleau and
Loi nhuan FEM +/- .
ot nhud (1997 - 2009) Christopher Graham (2010)
36 qudc gia c6 nén Kinh té mai . .
ROE . + D a D 1
O ni (1995 — 2004) iamond va Dybvig (1983)
European and North-American
ROE banks (2002 - 2009); 500 ngan + Bonfim va Kim (2011)
hang
hau Au (1 2004
ROE Chau Au (1998 to 2004), 5066 - | Lucchetta (2007)
quan sat GLS
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Tang trudng tin

0. Aspachs, E. Nier, M

dung Tiesset (2005)
chénhléchlai | _. Phan tich Nguyén Thi M§ Dung va
. -1+ 4
sut gitra 1ai | o SUAt NHTMVN dinhtinh | T | Trin Thi Thanh Nga (2013)
suit cho vay va
13i suat huy
dong cua ngan | spREADS Zimbabwean - Chikoka Laurine (2013)
hang
(SPREADS)
Téng sb lwong khach hang | Bac (1997 - 2006) GMM 0 | C.Rauchetal (2010)
36 qudc gia c6 nén kinh té mai .
. - B 3 Desquilbet (2
ni (1995 — 2004) unda va Desquilbet (2008)
i 4 (O. Aspachs, E. Nier, M
Quy m6 tong Tiesset (2005)
thi san (SIZE) || oo s A ‘ , .
garit trnhien cua quy mo 715 13n kinh té& hang dau thé gioi | Chung-Hua Shen et al
(1994-2006) (2SLS) (2009)
Chau Au - Doriana Cucinelli (2013)
Zimbabwean (2009 - 2012) FEM + Chikoko Laurine (2013)
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European and North-American

banks (2002 - 2009); 500 ngan Bonfim va Kim (2009)
hang
Logarit ty nhién cua quy mo (2:;;8;] and Slovak (2001 to Hé so Pavla Vodova (2013)
Quy mo tong
tai san binh Chung-Hua Shen et al
phuong 12 nén kinh té hang dau thé gisi (2009)
(SIZE2) Logarit ty nhién cua SIZE2 | (1994-2006)
Zimbabwean (2009 - 2012) FEM Chikoko Laurine (2013)
. , h (2001 to 201 Hé s6 Pavl 4 (201
No XU No xéu Czech (2001 to 2010) ¢ SO avla Vodova (2013)
Phan tich X e ,
NHTMVN (2010-2013) dinh tinh Nguyén Van Phic (2013
Ty 1€ dung so
P . Phan tich ~
véi S0 von huy | Du ng/von huy dong dil’?l? tilgh Nguyén Btrc Trung (2008)
dong NHTMVN (2007-2008) -
Thanh khoan | vi.1 Beger & Bjorn Imbierowicz,
M¥ (1998-2010) Bourman Christian Rauch (2013)

cua ngan hang
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trong qua khir C. Rauch, S.Steffen,
(Yt-1) burc (1997 - 2006) GMM A.Hackethal, M. Tyrell
(2010)
NHOM YEU TO Vi MO
36 quoc gia c6 nén Kinh té mai .
Ty 16 chi tiéu cong trén GDP | ndi (1995 — 2004) Bunda & Desquilbet (2008)
Tang trudong kinh té Lucchetta (2007)
Téc d6 taing GDP Cong hoa Czech (2001 — 2009) Vodova, P (2011)
Ty 1é that nghiép Romania (2002 - 2010) Inoca Munteanu (2012)
Tang truong
GDP C. Rauch, S.Steffen,
buc (1997 - 2006) GMM A.Hackethal, M. Tyrell

Ty lé that nghiép

(2010)

Tang truong kinh té

12 nén kinh té hang dau thé gigi
(1994-2006)

Chung-Hua Shen et al
(2009)

Ty l¢é that nghiép

12 nén kinh té hang dau thé gioi
(1994-2006)

Chung-Hua Shen et al
(2009)
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Euro area (2006 - 2010), 1080

GDP quan sat OLS Doriana Cucinelli (2013)
Euro area (2006 - 2010), 1080 oLS Doriana Cucinelli (2013)
GDP quan sat
NHTM VN Hoang Thi Kim Thanh
Yéu t6 mua vu (2008
Tang trudng
GDP qua | (GDPt-1) H¢ so Pavla Vodova (2013)
khir (GDPy.,) Slovak (2001 to 2010)
Cong hoa Czech (2001 — 2009) Vodova, P (2013)
Romania (2002 — 2007) Inoca Munteanu (2012)
Romania (2008 — 2010) Inoca Munteanu (2012)
Lam phat . -
(INF) Lam phat Euro area (2006 - 2010), 1080 OLS Doriana Cucinelli (2013)
quan sat
Zimbabwean (2009 - 2012) FEM Chikoko Laurine (2013)

36 qudc gia c6 nén kinh té méi
ndi1995 — 2004

Bunda va Desquilbet (2008)
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Lam phat
quakhtt | Lam phat qua khit (INFy.,) Puc (1997 - 2006) GMM C. Rauch et al (2010)
(INF.1)
Chénh lach Chénh 1&ch 13i suét birc (1997 - 2006) GMM + | C.Rauch et al (2010)
lai suat Zimbabwean (2009 - 2012) FEM | Chikoko Laurine (2013)
Ty 1& dit triy . .
. , . FEM + Chikoko Laurine (2013
bat buoc | Ty I¢ dix trix bat budc Zimbabwean (2009 - 2012) ( )
hau Au (1 2004
Chau ,u (1998 to 2004), 5066 N M, Lucchetta (2007)
Cung tién . quan sat GLS
Chinh sach tien té
" NHTMVN (2007-2008) Phantich |, | Nguyén Bic Trung (2008)
dinh tinh guy g
Chau MY Latin va cac nudc
. . ) +/- W. Moore (2009
) Lai suat thi truong tién té Caribbean (1970-2005) ( )
Lai suat thi )
truong tién | Lai suat thi truong lién ngén N Vodova, P (2011)
te hang Cong hoa Czech (2001 — 2009) ’
Chinh sach 14i suat Cong hoa Czech (2001 — 2009) 0 | Vodova, P (2011)
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YEU TO KHUNG HOANG TAI CHINH
VA KHUNG HOANG CHINH TRI

Czech and Slovak (2001 to . ,

2010) H¢ so - Vodova (2013)

Cong hoa Czech (2001 — 2009) - Vodova, P (2011)
Khl‘l_nghhoing Khing E)Oang @i chinh Chau My Latin va cac nudc ) W. Moore (2009)

tat chin (Dummy) Caribbean (1970-2005) '
Beger | +/- Tuy . .
Bjorn Imbierowicz
My (1998-201 h . ’
y (1998-2010) and t eoA Christian Rauch (2013)
Bourman | quy mo
. . . — - _ Fieding. D & Shortland. A,

Khang hoang | Logarithm ty nhién (In) cua Ai Cap (1980 - 1990) N (Fieding. D & Shortland

chinh tri

chi s6 bao luc chinh tri

2005
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Phu luc 2.1: Chi s6 trang thai tién mit cia NHTMVN giai doan 2005-2015
Dvt: %)

M4 ngin hang | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 (1;‘1‘;‘1
ABBank 28,00 | 51,40 | 35,86 | 23,81 | 34,91 | 24,94 | 21,72| 18,94 | 7,00 | 599 | 5,63 | 23.47
ACB 36,56 | 44,57 | 45,95 | 35,72 | 26,92 | 23,29 | 33,83 | 18,71 | 6,44 | 542 | 6,64 | 2582
Agribank 10,50 | 8,79 | 10,88 | 12,49 | 12,57 | 10,33 | 10,78 | 9,93 | 8,02 | 539 | 846 | 9.83
BID 5411513 | 6,22 | 743| 668| 664 | 49| 963| 925| 9,97 | 893 820
CTG 10,82 | 8,70 | 9,07 | 7,25|12,34 | 14,83 | 16,89 | 7,19 | 12,58 | 12,35 | 10,44 | 11,13
DongABank 18,22 | 22,04 | 24,47 | 16,05 | 10,47 | 20,16 | 21,15 | 12,09 | 9,87 | 11,26 16,58
EIB 24,03 | 31,69 | 22,02 | 36,03 | 24,34 | 30,57 | 40,31 | 30,46 | 20,05 | 23,65 | 10,08 | 26,66
HDBank 34,44 | 23,28 | 17,49 | 25,71 | 34,18 | 29,33 | 26,24 | 11,15 | 9,53 | 13,21 | 10,32 | 21,35
KienLongBank | 7,18 | 23,37 | 30,06 | 17,17 | 22,26 | 17,55 | 28,87 | 17,18 | 9,66 | 14,91 | 10,27 | 18,04
MBB 38,46 | 45,47 | 49,14 | 38,19 | 37,72 | 32,17 | 35,02 | 14,49 | 6,42 | 9,18 | 12,31 | 28,96
MDB 8,03 | 579 |14,27 | 27,79 | 2,84|50,16|41,83| 631 | 9,32 | 9,93 17,63
MHB 3,86 | 4,22| 47322847 26,24 31,01 26,80 |10,15| 8,89 | 11,10 15,51
MSB 35,31 | 45,73 | 48,89 | 50,59 | 35,07 | 27,52 | 26,81 | 21,33 | 6,42 | 7,39 | 6,92 | 28,36
NamABank 11,97 | 36,42 | 35,49 | 19,79 | 34,11 | 21,89 | 22,03 | 15,84 | 21,17 | 28,39 | 17,88 | 24,09
NCB 3,39 | 39,31 | 50,18 | 42,47 | 31,04 | 27,42 | 19,49 | 7,11 | 19,24 | 14,18 | 16,87 | 24,61
OCB 20,90 | 18,83 | 27,24 | 5,57 | 12,60 | 29,99 | 17,79 | 8,21 | 13,14 | 10,08 | 15,09 | 16,31
Oceanbank 12,32 | 22,21 | 22,21 | 27,14 | 35,06 | 40,06 | 27,38 | 9,62 24,50
PGBank 529 | 9,75|28,93|3477|2436| 1581354 | 7,21|29,00| 26,19 | 14,68 | 17.75
PNB 16,87 | 40,15 | 40,15 | 21,06 | 22,29 | 26,48 | 17,43 | 6,79 | 6,38 21,96
PVcomBank 9,28 | 11,00 | 40,21 | 39,01 | 60,41 | 17,83 | 18,32 | 13,77 | 7,84 | 12,04 | 9,88 | 21,78
SCB 9,00 | 14,51 | 13,95 | 13,91 | 10,84 | 1429 | 6,61 | 542 | 6,79 | 7,09| 7,52 | 999
SeABank 4551 | 35,34 | 35,12 | 41,90 | 52,54 | 26,96 | 60,64 | 47,31 | 18,16 | 23,06 | 18,73 | 36,84
SGB 754 | 1259|1832 | 1831 | 6,17 | 14,28 | 10,41 | 9,39| 7,38 | 558 | 11,49 | 11,04
SHB 53,12 | 45,60 | 22,46 | 27,00 | 24,19 | 27,19 | 21,03 | 14,03 | 16,95 | 15,74 | 26,73
STB 22,32 | 23,57 | 18,38 | 27,37 | 25,51 | 24,61 | 17,17 | 11,35 | 7,75| 6,32 | 557 | 17.27
Techcombank | 29,26 | 29,27 | 28,07 | 32,66 | 33,04 | 35,86 | 29,23 | 17,38 | 10,69 | 7,66 | 6,73 | 23,62
\VCB 756 | 9,63 | 8,68 | 2856 | 29,80 | 30,22 | 23,95 | 19,75 | 24,46 | 19,15 | 17,92 | 19.97
VIB 28,66 | 24,61 | 35,47 | 26,06 | 30,61 | 29,29 | 30,27 | 13,96 | 10,49 | 6,56 | 9,88 | 22.35
VietABank 21,05 | 28,01 | 33,04 | 26,75 | 18,13 | 20,83 | 15,35 | 13,70 | 8,44 | 8,78 12,26 | 18,76
VietCapitalBank | 6,48 | 20,09 | 38,52 | 41,76 | 12,36 | 34,61 | 29,23 | 2351 | 22,36 | 13,63 | 13,43 | 23,27
VPBank 12,68 | 25,16 | 12,07 | 14,98 | 30,85 | 20,93 | 29,10 | 19,00 | 5027 | 451 | 6,51 | 1646
Average 17,88 | 24,96 | 27,43 | 26,01 | 25,01 | 24,35 | 24,61 | 15,34 | 11,79 | 12,07 | 11,16 | 20,06
Max 4551 | 53,12 | 50,18 | 50,59 | 60,41 | 50,16 | 60,64 | 47,31 | 29,00 | 28,39 | 18,73 | 44.91
Min 3,39 | 422| 432| 557 | 2,84| 158| 496 | 542 | 527| 451| 557 | 433

Nguon: Tinh todn ciia tic gid tir bao cdo tai chinh hang nam ciia NHTM
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Phu luc 2.2: Chi s chirng khoan thanh khoan NHTMVN giai doan 2005-2015
Dvt: %)

Stt | M4 ngan hang | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 gl‘l‘;ll‘l
1 | ABBank 0,00 | 3,37 | 15,00 |1508| 047 | 057 | 0,76 | 352 | 9,10 16,06 | 18,12 | 7,46
2 | ACB 204| 146| 253| 089| 056| 153| 042| 313| 485|1380| 598 | 338
3 | Agribank 085| 623| 875| 961 | 592| 564| 644 | 768 | 962 |1328| 831 | 748
4| BID 984 | 952 |1285|12,71|10,18| 8,43 | 7,81 | 10,71 | 10,65 | 12,67 | 11,32 | 10,61
5| CTG 12,14 | 9,61 19,92 | 19,52 | 14,01 | 15,19 | 14,30 | 14,17 | 14,10 | 13,76 | 14,41 | 14,65
6 | DongABank 210 | 341| 153| 1,12| 1,73 | 563 | 477 | 6,48 | 7541123 4,55
7 | EIB 0,00| 7,13|16,88| 2,63| 0,66 | 003| 000| 059| 059| 2,26 | 3,17 | 3,09
8 | HDBank 1,98 | 000| 022| 032| 6,75 16,88 | 19,89 | 20,04 | 14,73 | 22,39 | 16,55 | 10,89
9 | KienLongBank | 0,00 | 0,00| 0,00| 0,00 075 | 12,49 | 14,47 | 15,07 | 12,44 | 11,79 | 12,41 | 7,22
10 | MBB 582 | 7,35| 2241|1399 | 9,96 | 6,60 | 11,30 | 21,74 | 25,13 | 27,48 | 19,45 | 13,73
11 | MDB 015| 1,16 | 132| 043| 0,76 | 4,76 | 22,67 | 31,02 | 16,36 | 38,18 11,68
12 | MHB 13,48 | 22,96 | 27,23 | 21,91 | 17,52 | 20,06 | 17,67 | 15,13 | 12,07 | 14,63 18,27
13 | MSB 424 |11,93 | 12,35 | 12,02 | 17,50 | 24,78 | 29,88 | 27,70 | 30,87 | 36,22 | 37,59 | 22,28
14 | NamABank 435| 000| 376| 260| 1,55| 886 | 9,89 |10,77| 444 | 697 | 997 | 9574
15 | NCB 0,00/ 0,00| 000| 020| 026| 083| 074| 3,75| 566 |10,01| 926 | 279
16 | OCB 374| 061| 252| 115| 0,87 | 0,60| 522|158 | 16,51 | 22,63 | 21,49 | 823
17 | Oceanbank 16,05 | 27,39 | 27,39 | 18,11 | 16,93 | 16,52 | 21,41 | 22,43 20,78
18 | PGBank 0,00 0,00 | 17,71 |19,00| 9,33 |11,93|11,86|10,33| 890 | 9,02| 9,78 | 981
19 | PNB 296 | 666| 666| 579| 589 | 848 093| 1,09 | 1,01 4,39
20 | PVcomBank 0,58 | 0,00| 0,00| 001| 000| 554|13,33|19,16 | 10,71 | 16,29 | 19,86 | 7,77
21 | SCB 0,83 | 494 | 363|10,83|16,01|10,03| 471 | 294 | 4021088 (13,19 | 746
22 | SeABank 19,89 | 503 | 9,83 |11,39| 543 | 2852 | 13,09 | 16,17 | 13,35 | 13,52 | 14,16 | 13,67
23 | SGB 450 | 4,88| 0,10 | 0,00| 0,00| 428 | 140| 3,20| 304 | 446| 000| 235
24 | SHB 0,00| 0,07 | 998 |1220|14,85|1764| 7,24| 566 | 345| 3,68 | 748
25 | STB 0,67 | 1,84 |1764|1251| 9,86| 14,31 | 17,33 | 13,76 | 13,69 | 14,72 | 8,62 | 11,36
26 | Techcombank | 18,21 | 16,60 | 18,93 | 19,24 | 11,60 | 18,38 | 24,45 | 24,82 | 29,64 | 29,44 | 21,42 | 21,16
27 | VCB 14,23 | 15,89 | 19,22 | 13,76 | 8,23 | 7,41 | 7,32 |17,97|10,09 | 10,28 | 7,77 | 12,02
28 | VIB 7,00 | 1539 | 17,17 | 14,03 | 15,57 | 20,21 | 21,10 | 21,24 | 27,72 | 31,84 | 27,74 | 19,91
29 | VietABank 320 1,44| 130| 259| 098 | 463| 3,76| 7,58 1965|2851 | 20,91 | 860
30 | VietCapitalBank | 0,66 | 2,46 | 510| 1,95| 200| 081| 0112 | 0029|1302 |1377|14,12| 494
31 | VPBank 29,20 | 20,69 | 9,98 | 9,96 | 8,59 | 22,67 | 25,27 | 23,02 | 30,54 | 29,67 | 23,72 | 21,21

Binh qudn 561 | 6,34| 9,09| 879 | 6,88/ 10,38 | 11,13 | 12,80 | 13,17 | 16,87 | 14,35 | 10,49

Max 29,20 | 22,96 | 27,39 | 27,39 | 18,11 | 28,52 | 29,88 | 31,02 | 30,87 | 38,18 | 37,59 | 29,19

Minh 0,00 0,00| 0,00| 0,00| 0,00| 003| 000| 029| 059| 226| 0,00| 029

Nguon: Tinh todn cua tac gid tir béo cdo tai chinh hang nam cia NHTM
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Phu luc 2.3: Ty | cip tin dung so véi ngudn vén huy déng (LDR) ciia
NHTMVN giai doan 2005-2015.

Stt Mi NH 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 (1131‘1‘;‘1
1 | ABBank 193,7 7211004 | 96,8 | 849 | 838| 968 | 638| 619 | 565| 642 | 886
2 | ACB 46,8 | 504 | 57,3| 539 712| 809 | 71,6| 809 | 765| 742 | 757 | 672
3 | Agribank 126,2 | 117,8 | 107,4 | 96,3 | 109 | 109,9 | 1088 | 956 | 91,2 | 828 81 | 102,4
4 | BID 95| 855| 954 96 | 107,3 | 101,7 | 119,8 | 110,2 | 113,6 | 99,7 | 104,7 | 102,6
5| CTG 88,2| 876| 892| 9751088 |112,4|112,9| 114 |102,3|102,7 | 108,2 | 102,2
6 | DongABank 91,3 | 839 | 124| 110 121,6 | 120,6 | 120,2 98 | 80,1| 657 101,5
7 | EIB 77| 774| 802| 675 98 | 106,1 | 1381055 | 104 85| 852 | 931
8 | HDBank 136,8 | 168,6 | 250,8 | 141,5| 86,3 | 832 | 718| 612| 695| 635| 7491098
9 | KienLongBank | 118,6 | 133,4 | 141,2 | 132,2 | 101,1 | 105,3 | 102,1 | 89,7 | 90,2 | 80,8 | 80,1 | 106,8
10 | MBB 69,5| 56,6 | 64,5 57| 729| 731| 647| 621| 632 | 585| 657 | 643
11 | MDB 187 | 231,9 | 382,9 | 102,4 | 348,7 | 40,7 | 251,1 | 243,1 | 223 | 203,5 2214
12 | MHB 1438 | 1191|1384 | 132,6 | 133,6 | 104,5 | 111,3 | 104,8 | 106 | 1014 119,5
13 | MSB 695| 776| 881 | 788| 789 | 64,8 60 | 47,3 | 40,7 | 363| 439| 624
14 | NamABank 105,2 | 107,7 96 | 109,3 | 110,8 | 90,8 | 96,1 | 77,7 84| 811| 848/| 949
15 | NVB (NCB) 158,1 | 64,3 71| 90,5|102,4| 99,2| 8611|1032 | 722| 67,3| 59,4 | 885
16 | OCB 177,3 | 184,9 | 130,2 | 1255 | 125,6 | 132,1 | 139,6 | 110,8 | 104,5| 88,5 03 | 128,4
17 | Oceanbank 2719 | 924 924| 434 | 412| 491| 59,1 | 535 87,9
18 | PGBank 201,8 | 203,2 | 1459 | 106,8 | 90,2 | 100,7 | 109,2 | 109,2 | 98,7 | 79,6 | 93,1 | 121,7
19 | PNB 1474| 61,1 | 61,1|104,8|133,1|108,4 | 1043 | 753| 574 94,8
20 | PVcomBank 141,9 | 170,2 | 1096 | 158,1 | 53,9| 705 | 69,8 | 468 | 821 | 59,1| 612 | 930
21 | SCB 206,8 | 228,4 | 121,5 | 100,6 | 102,8 | 92,3 | 109,9 | 110,1 | 60,1 | 67,1 | 66,1 | 1151
22 | SeABank 58,3 | 9551023 | 874 | 76,7| 863| 56,2| 516| 564 | 701| 744 | 741
23 | SGB 1246 | 121,9 | 112,9 | 109,5 | 113,2 | 113,7 | 122,6 | 1029 | 97,8 | 94,1 | 87,7 | 109,2
24 | SHB 1336 | 1489 | 655 | 86,6 94| 828| 71,8 83| 836| 874 | 937
25 | STB 80,1| 81,7| 796 | 753| 97,7|104,2|106,2| 883 83| 77,7| 704| 858
26 | Techcombank 854 | 909 | 811| 652 | 66,7| 649| 706| 602| 576| 603 | 77,7| 710
27 | VCB 545 | 553 | 67.4| 69,1 81| 836| 899 | 827| 806| 749| 756 | 741
28 | VIB 99,7 | 928| 939 | 819| 837| 917 97 | 853 | 794 76 | 882 | 881
29 | VietABank 106,3 | 107,3 | 1255 | 88,3 | 110,3| 1394 | 157,2 | 84,6 | 754 79 82 | 1050
30 | VietCapitalBank 156,8 | 251,5 | 208,6 | 197,8 | 114 | 82,8 | 748 | 823 | 875| 8451341
31 | VPBank 102,7 | 88,7|104,1| 90,7 | 9511|1047 | 982 | 614| 619 | 71,3| 883 | 879

Binh qudn 118 | 119 | 120| 99,7 | 106 | 942 | 102 | 88,1| 836| 80,3| 79,1 | 990

Max 207 | 272| 383| 209 | 349 | 139 | 251 | 243 | 223| 204 | 1082352

Min 46,8 | 504 | 57,3| 53,9| 434| 40,7| 49,1| 468| 40,7 | 36,3| 439 | 463

Ngudn: Tinh todn ciia tdc gia tir bdo cdo tai chinh hang ndam ciia NHTM
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Phu luc 2.4: Ty 1é ngudn tai tre tai tir bén ngoai trén tong von chi sé hiru

(EFD) ciia NHTMVN giai doan 2005-2015 (bvt: %).

Stt Ma NH 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 5111211:
1 | ABBANK 40.64 | 10.30 | 43.59 | 15.29 | 24.03 | 17.16 | 25.69 | 15.21 | 17.97 | 23.43 | 15.37 | 22.61
2 | ACB 9.71|10.03 | 896 | 9.40|12.33 1832|1468 | 780 | 563 | 3.42| 3.78| 9.46
3 | Agribank 22.85|16.03 | 13.40 | 11.62 | 1858 | 13.71 | 1469 | 6.11 | 544 | 356 | 2.39 | 11.67
4 | BID 13.79 | 12.06 | 12.77 | 10.45 | 12.64 | 12.27 | 15.40 | 10.52 | 11.72 | 16.35 | 14.71 | 12.97
5 | CTG 434 | 4.00| 3.70| 4.96|11.79|21.30 | 22.08 | 19.78 | 13.99 | 16.41 | 1442 | 12.43
6 | DongABank 947 | 5142217 1040|1121 | 8721003 | 848 | 197 | 184 8.13
7 | EIB 16.72 1 13.98 | 3.68 | 3.30| 6.32 | 27.06 | 39.86 | 34.12 | 38.97 | 25.48 | 6.79 | 19.66
8 | HDBank 26.45 | 31.03 | 59.00 | 22.71 | 27.82 | 27.44 | 28.33 | 16.03 | 13.24 | 19.78 | 8.53 | 25.49
9 | KienLongBank 741 | 193|229 | 4.65|19.01|11.40)26.71]16.19|16.97 1204 | 5.86 | 13.19
10 | MBB 1553 | 8.83 | 17.09 | 19.24 | 23.77 | 23.43 | 19.21 | 17.65 | 11.88 | 2.30 | 4.04 | 14.82
11 | MDB 32.48 | 37.20 | 39.66 | 555 | 6.54 | 38.95|47.24 | 34.34 | 9.14 | 23.40 27.45
12 | MHB 36.95 | 43.99 | 31.30 | 49.09 | 52.63 | 43.01 | 40.27 | 23.87 | 19.38 | 25.19 36.57
13 | MSB 13.81 | 41.30 | 44.70 | 44.83 | 37.35 | 39.18 | 28.81 | 32.35 | 23.38 | 24.47 | 21.50 | 31.97
14 | NamABank 11.69 | 31.88 | 31.30 | 17.99 | 31.13 | 27.96 | 32.29 | 14.66 | 22.13 | 35.29 | 14.79 | 24.65
15 | NCB 028 | 3.57]29.14|31.20 | 31.17 | 27.32 | 15.68 | 3.84 | 17.23 | 23.61 | 28.17 | 19.20
16 | OCB 46.72 | 45.07 | 34.30 | 14.19 | 8.11 | 27.70 | 30.03 | 26.52 | 26.27 | 25.60 | 28.31 | 28.44
17 | Oceanbank 55.55 | 42.71 | 42.71 | 22.64 | 12.96 | 29.51 | 25.07 | 15.12 30.78
18 | PGBank 5.31 4148 |59.13 | 43.41 | 20.60 | 19.71 | 21.37 | 17.80 | 29.98 | 15.70 | 16.88 | 26.49
19 | PNB 35.81 | 29.52 | 29.52 | 32.09 | 31.23 | 29.58 | 28.12 | 8.43 | 0.00 24.92
20 | PVcomBank 9.32 | 15.82 | 20.79 | 23.28 | 54.86 | 14.47 | 20.60 | 4.97 | 18.93 | 13.19 | 17.28 | 19.41
21 | SCB 49.91 | 48.98 | 20.72 | 20.15| 27.45| 17.06 | 35.93 | 18.78 | 10.18 | 11.20 | 10.31 | 24.61
22 | SeABank 45.80 | 47.39 | 36.22 | 36.23 | 40.19 | 43.04 | 51.30 | 44.24 | 42.89 | 31.92 | 21.54 | 40.07
23 | SGB 15.04 | 1444 11941 | 16.89 | 752 | 1757|1598 | 316 | 014 | 1.39| 5.33 ] 10.62
24 | SHB 0.00 | 30.41 | 57.34 | 15.54 | 36.20 | 27.78 | 25.49 | 18.69 | 15.88 | 17.10 | 15.81 | 23.66
25 | STB 465| 372 | 814| 6.63| 61113281057 | 311 | 310| 232| 101 | 5.69
26 | Techcombank 28.63 | 29.60 | 22.16 | 15.11 | 15.42 | 23.87 | 28.50 | 21.77 | 9.58 | 11.07 | 10.81 | 19.68
27 | VCB 11.67 | 18.79 | 15.51 | 15.06 | 24.04 | 22.63 | 23.68 | 14.20 | 16.35 | 16.87 | 16.85 | 17.79
28 | VIB 32.52 | 31.24 | 30.58 | 22.73 | 32.82 | 27.98 | 30.53 | 20.24 | 26.06 | 24.50 | 25.11 | 27.66
29 | VietABank 19.55 | 20.58 | 34.81 | 10.58 | 3.37 | 28.31 | 26.50 | 11.01 | 15.84 | 33.00 | 30.72 | 21.30
30 | VietCapitalBank | 11.14 | 25.68 | 41.25 | 49.13 | 17.44 | 26.41 | 21.35 | 24.11 | 32.66 | 28.83 | 23.02 | 27.37
31 | VPBank 39.87 | 33.49 | 1345 | 6.88 | 28.29 | 25.08 | 32.00 | 26.35 | 12.39 | 16.58 | 11.65 | 22.37

Binh qudn 21.31 | 24.61 | 28.05 | 20.36 | 22.67 | 23.70 | 26.21 | 17.72 | 16.81 | 17.44 | 1442 | 21.21
Max 49.91 | 55.55 | 59.13 | 49.13 | 54.86 | 43.04 | 51.30 | 44.24 | 42.89 | 35.29 | 30.72 | 46.91
Min 028 193] 368| 330| 337 872]1003] 311| 0.14| 139] 101| 3.36

Ngudn: Tinh todn ciia tdc gia tir bdo cdo tai chinh hang ndm ciia NHTM
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Phu luc 2.5: Ty 1é von chii sé hiru trén tong tai san (ETA) cia NHTMVN giai
doan 2005-2015 (Dvt: %).

Stt | M3 ngan hang | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 (]1311:;2
1 | ABBANK 27.67 | 36.33 | 18.09 | 20.98 | 21.11 | 14.17 | 11.78 | 10.99 | 10.27 | 9.16 | 8.73 | 17.21
2 | ACB 501 | 432| 6.12| 7.35| 654 | 576| 4.80| 538 | 7.33| 7.19| 6.61| 6.04
3 | Agribank 0.36 | 254 | 452| 458| 427 | 478| 578 | 6.10| 570| 541| 511 4.47
4| BID 567 | 501| 536| 564| 573| 634 634| 576| 571| 550| 506 5.65
5|CTG 480 | 423| 540| 6.39| 574| 509| 568 | 649| 8.16| 885| 7.73| 6.23
6 | DongABank 8.32|10.84 | 12.03 | 1085 | 9.99 | 9.78| 9.25| 8.84| 831 | 7.11| 0.00| 9.53
7| EIB 6.96 | 9.37|15.84|23.35|23.04 | 1367 | 9.47| 9.08| 897 | 869 952 | 12.54
8 | HDBank 1521 | 16.96 | 8.10 | 10.32 | 12.09 | 7.76 | 7.44| 9.14 [ 10.07 | 958 | 9.02| 10.52
9 | KienLongBank | 11.98 | 30.19 | 31.60 | 32.80 | 20.77 | 21.59 | 21.92 | 18.94 | 17.32 | 15.38 | 13.91 | 21.49
10 | MBB 760 | 9.24|11.40|11.12|10.74| 965| 807 | 758 | 8.21| 8.63| 957 | 9.25
11 | MDB 15.24 | 17.32 | 31.46 | 31.29 | 35.41 | 24.56 | 28.01 | 41.77 | 52.81 | 57.96 | 0.00 | 33.58
12 | MHB 789 | 567 | 4.38| 3.53| 311 486| 650| 7.77| 9.13| 8.49| 0.00| 6.13
13 | MSB 561| 807|10.27| 749 | 562| 551| 6.89| 8.29| 853 | 892|11.05| 7.84
14 | NamABank 11.68 | 14.30 | 13.87 | 17.57 | 15.60 | 13.80 | 15.95 | 18.42 | 1459 | 9.97 | 9.27 | 14.09
15 | NCB 7121|4910 | 9.97| 7.95| 758 | 824 1232|1452 | 1261 | 9.73| 7.56 | 19.16
16 | OCB 10.03 | 11.91 | 13.67 | 14.86 | 17.22 | 16.90 | 15.27 | 14.32 | 12.93 | 11.10 | 9.31| 13.41
17 | Oceanbank 0.00|17.93| 8.33| 7.65| 696 | 7.13| 7.41| 7.18| 6.72| 0.00| 0.00| 8.66
18 | PGBank 40.81 | 21.62 | 12.89 | 14.44 | 12.77 | 12.19 | 14.03 | 15.71 | 14.51 | 12.93 | 13.30 | 16.84
19 | PNB 10.23 | 12.13 | 12.65 | 12.01 | 9.46 | 6.80| 5.83| 5.75| 566 | 2.73| 0.00| 8.32
20 | PVcomBank | 28.57 | 39.28 | 25.31 | 33.76 | 17.25 | 16.40 | 17.57 | 17.86 | 11.14 | 9.46 | 9.74 | 20.58
21 | SCB 793 | 768| 946| 849 | 7.94| 811| 7.83| 7.72| 741| 6.21| 513 7.63
22 | SeABank 539 | 825|12.13 1549 |18.20 | 13.08| 7.22| 6.31| 7.30| 7.13| 6.94| 9.77
23 | SGB 1451 | 14.63 | 14.39 | 13.56 | 14.75 | 19.03 | 21.23 | 22.65 | 23.83 | 22.90 | 20.48 | 18.36
24 | SHB 0.00 | 38.68 | 19.65 | 16.62 | 11.19 | 8.41| 821 | 8.18| 7.64| 6.67| 5.82 | 13.10
25 | STB 11.48 | 12.13 | 11.44 | 11.36 [ 10.75 | 9.93| 9.95| 9.62 | 9.81 | 10.00 | 8.43 | 10.45
26 | Techcombank | 8.32 | 9.90| 9.38| 9.29| 852 | 6.88| 662 7.16| 8.03| 863 | 855 8.30
27 | veB 6.16 | 653 | 6.82| 6.56| 6.43| 669 | 7.36| 9.02| 953 | 822| 7.08| 7.31
28 | VIB 661| 699 6.04| 6.05| 574 | 634 7.73|10.25 | 11.57 | 10.46 | 10.37 | 8.01
29 | VietABank 13.39 | 16.42 | 15.27 | 14.02 | 12.09 | 12.81 | 14.96 | 15.09 | 13.79 | 11.54 | 9.75 | 13.56
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30 | VietCapitalBank | 18.21 | 24.97 | 34.93 | 33.61 | 32.36 | 27.56 | 21.35 | 17.45 | 14.83 | 13.37 | 12.09 | 22.79
31 | VPBank 515| 7.18|10.68|12.46 | 10.71| 888 | 7.85| 6.81| 6.42| 587 | 6.26| 8.03

Binh quan 13.52 | 15.48 | 13.27 | 13.92 | 12,57 | 11.05 | 10.99 | 11.62 | 11.58 | 10.93 | 9.09 | 12.18

Max 71.21 | 49.10 | 34.93 | 33.76 | 35.41 | 27.56 | 28.01 | 41.77 | 52.81 | 57.96 | 20.48 | 41.18

Min 036 | 254 | 438| 353 | 3.11| 478 | 4.80| 538 | 566 | 2.73| 5.06 | 3.85

Ngudn: Tinh todn cia tdc gia tir bdo cdo tai chinh hang nam ciia NHTM

Phu luc 2.6: Ty 1¢ loi nhuén trén tong von chi sé hiru (ROE) cia NHTMVN

giai doan 2005-2015 (Dvt: %).
Stt Ma NH 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 (1;111:1:
1 | ABBANK 438 | 844 | 882| 154| 7.38(10.85| 655| 830 | 2.64| 2.04| 1.59| 5.68
2 | ACB 30.09 | 33.92 | 44.25 | 31.53 | 24.63 | 21.74 | 27.49 | 6.38| 658 | 7.64 | 8.17 | 22.04
3 | Agribank 4588 | 16.15 | 12.79 | 12.75 | 9.43 | 503 | 1513 | 2.65| 4.41| 453 | 570 | 12.22
4 | BID 8.81 | 15.20 | 15.61 | 15.56 | 18.12 | 17.89 | 13.11 | 12.73 | 13.66 | 15.02 | 16.79 | 14.77
5 [CTG 8.54 | 11.33 | 14.12 | 15.70 | 10.14 | 21.87 | 26.53 | 19.67 | 13.15 | 10.43 | 10.27 | 14.70
6 |DongABank | 16.20 | 13.62 | 13.99 | 15.98 | 15.23 | 13.71 | 16.86 | 9.69 | 5.47 | 0.47 | 0.00 | 11.02
7 |EIB 3.09| 1858 | 11.25| 7.43 | 8.65|13.51|20.39 | 13.32 | 4.32 | 0.39| 0.29| 9.20
8 | HDBank 12.69 | 12.66 | 16.75 | 4.97 | 11.20 | 12.97 | 14.44 | 7.30| 3.11| 5.36| 6.78| 9.84
g | lIenbongBan | 2259 | 9991126 | 442| 847 9.00|1181(1017 | 9.06| 514| 490 | 971
10 | MBB 19.50 | 21.71 | 19.94 | 17.10 | 17.99 | 19.87 | 21.23 | 19.35 | 15.57 | 15.07 | 12.46 | 18.16
11 | MDB 22.73 | 17.69 | 15.92 | 11.75 | 12.34 | 6.68 | 9.89 | 2.93| 1.60 | 2.63| 0.00 | 9.47
12 | MHB 6.39 | 833 |13.64| 469 | 4.63| 365| 2.62| 9.44| 3.04| 3.63| 0.00| 5.46
13 | MSB 13.27 | 15.20 | 12.90 | 16.86 | 28.48 | 23.42 | 10.08 | 2.44 | 357 | 1.51| 1.01|11.70
14 | NamABank | 1293 | 9.89|11.87| 099 | 429| 7.89| 9.03| 562 | 4.13| 568 | 576 | 7.10
15 | NCB 3.00 | 6.67|13.59 | 6.90 | 1270 | 9.84 | 6.35| 0.07| 058 | 0.25| 0.20 | 5.47
16 | OCB 15.30 | 16.65 | 13.55 | 4.01|10.51|11.13| 879 | 6.07| 6.20| 553| 5.08| 9.35
17 | Oceanbank 000 | 523 | 7.20| 4.20|13.65|16.42|11.18| 533 | 4.27| 0.00| 0.00| 6.13
18 | PGBank 244 | 825|10.82| 8351651 |13.40 | 18.73 | 830 | 1.19| 4.00| 1.22| 847
19 |PNB 14.07 | 1334 | 879 | 514 | 933(1287 | 592| 28| 041 | 0.00| 0.00| 6.61
20 | PVcomBank | 9.38 |10.31|13.34 | 14.88 | 10.68 | 3.17 | 4.60| 1.34| 043| 154| 0.72| 6.40
21 | SCB 18.69 | 21.54 | 14.91 | 16.93 | 851 | 598 | 0.00| 056| 0.35| 0.69| 056 | 8.07
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22 | SeABank 1770 | 1463 | 1352 | 851 | 9521121 | 224| 095| 268| 152 | 160 | 7.64
23 | SGB 1474 | 1547 | 1443 | 11.12 | 12.34 | 29.12 | 890 | 869 | 491 | 518 | 1.25|11.47
24 | SHB 0.00| 138| 9.44 | 8.76|13.60| 1498 | 1504 | 034 | 855| 759 | 7.32| 791
25 | STB 16.72 | 19.76 | 27.36 | 12.64 | 18.03 | 14.70 | 14.13 | 7.10 | 1449 | 1256 | 5.64 | 14.83
26 | Techcombank | 27.05 | 18.54 | 19.13 | 25.54 | 26.28 | 24.80 | 28.79 | 593 | 4.84 | 749 | 9.73 | 18.01
27 | VCB 16.33 |1 29.01 | 19.31 | 9.75| 25,54 | 22.73 | 16.91 | 12.48 | 10.35 | 10.62 | 12.03 | 16.82
28 | VIB 1169 16.39 | 1831 | 755|17.68|1658| 866 | 6.31| 0.61| 6.34| 6.09 | 10.56
29 | VietABank 1154 | 991 | 14.07 | 5221331 |1043| 7.12| 462| 169 | 131| 217 | 7.40
30 Xéetcap'ta'Ba 714 | 7.42|13.07| 055| 5.06| 3551004 | 622 | 3.18| 4.96| 1.61| 571
31 | VPBank 21.07 | 19.49 | 15.03 | 6.23 | 11.88 | 12.98 | 14.28 | 10.19 | 14.17 | 15.01 | 21.42 | 14.70
Binh quan 1496 | 14.41 | 15.13 | 10.24 | 1342 | 13.61 | 1248 | 701 | 546 | 5.66 | 578 | 10.74
Max 45.88 | 33.92 | 44.25 | 31.53 | 28.48 | 29.12 | 28.79 | 19.67 | 15.57 | 15.07 | 21.42 | 28.52
Min 2441 138| 720| 055| 429| 317| 0.00| 0.07| 035| 025| 0.20| 181
Ngudn: Tinh todn ciia tdc gid tir bdo cdo tai chinh hang nam ciia NHTM
Phu luc 3.2: Bang thong ké mé ta bién khe hé chuyén @éi thanh khoan caa
tirng ngan hang (LTGAP) giai doan 2005-2015
Gidtri | Gidtri | Gidtri | |
Stt Ma NH Tén ngan hang trung lon nhé chuin
binh nhat nhat
1 | Oceanbank Ngan Hang TMCP Dai Duong 0,3901 | 0,4732 | 0,3127 | 0,0585
2 | SCB Ngan Hang TMCP Sai Gon 0,3825 | 0,7658 | 0,0556 | 0,2676
3 Ngan Hang TMCP Vi¢t Nam Thinh
VPBank Vuong 0,3719 | 0,5840 | 0,1003 | 0,1676
4 Ngan Hang TMCP Hang Hai Viét
MSB Nam 0,3001 | 0,5981 | 0,0935 | 0,1802
5 Ngan Hang TMCP Quoc Té Viét
VIB Nam 0,2838 | 0,5255| 0,1333|0,1413
6 Ngan Hang TMCP K§ Thuong Viét
Techcombank Nam 0,2751 | 0,5743 | 0,0271 | 0,1950
7 |ocB Ngan Hang TMCP Phuong Dong 0,2660 | 0,7101 | 0,0228 | 0,1847
8 Ngéan Hang TMCP Xang Dau
PGBank Petrolimex 0,2647 | 0,7029 | -0,0006 | 0,1728
9 | ACB Ngan Hang TMCP A Chéu 0,2559 | 0,5047 | 0,0590 | 0,1625
10 | NCB Ngéan hang TMCP Quédc Dan 0,2468 | 0,5807 | -0,1280 | 0,2121
11 | SHB Ngan Hang TMCP Sai Gon - Ha Noi 0,2361 | 0,4282 | -0,2024 | 0,1814
12 | SeABank Ngan Hang TMCP Pong Nam A 0,2349 | 0,5207 | -0,1679 | 0,1791
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13 | VietABank Ngan Hang TMCP Viét A 0,2250 | 0,6338 | -0,0152 | 0,2188
14 Ngan Hang TMCP Sai Gon Thuong
STB Tin 0,2186 | 0,6112 | -0,0320 | 0,2010
15 Ngan Hang TMCP Phat Trién Nha
MHB DBSCL 0,2065 | 0,3476 | 0,1008 | 0,0934
16 Ngan Hang TMCP Dbai Ching Viét
PVcomBank Nam 0,2044 | 0,6492 | -0,5085 | 0,3064
17 Ngén Hang Nong Nghiép va Phat
Agribank Trién Nong Thon VN 0,2043 | 0,3149 | 0,1228 | 0,0623
18 Ngan Hang TMCP Ngoai Thuong
VCB Viét Nam 0,2000 | 0,2569 | 0,0814 | 0,0573
19 | MBB Ngéan Hang TMCP Quan Doi 0,1988 | 0,3851 | -0,0056 | 0,1223
20 | ABBANK Ngan Hang TMCP An Binh 0,1955| 0,4337 | -0,1438 | 0,1629
21 Ngan Hang TMCP Phat Trién
HDBank TPHCM 0,1811| 0,4511 | -0,1698 | 0,1867
22 | PNB Ngan Hang TMCP Phuong Nam 0,1799 | 0,4636 | 0,0605 | 0,1273
23 Ngén Hang TMCP Déu Tu & Phat
BID Trién VN 0,1551 | 0,2815| 0,0204 | 0,0746
24 | NamABank Ngan Hang TMCP Nam A 0,1441 | 0,3353 | -0,1356 | 0,1212
25 | DongABank Ngan Hang TMCP Péng A 0,1401 | 0,4539 | -0,0341 | 0,1649
2 Ngan Hang TMCP Sai Gon Cong
SGB Thuong 0,1389 | 0,1970 | 0,0871 | 0,0370
97 Ngan Hang TMCP Céng Thuong
CTG Viét Nam 0,1229 | 0,2621 | -0,4785 | 0,2065
28 Ngan Hang TMCP Xuat Nhap Khau
EIB VN 0,1226 | 0,4976 | -0,0326 | 0,1622
29 | KienLongBank | Ngan Hang TMCP Kién Long 0,1039 | 0,3232 | -0,2178 | 0,1924
30 | VietCapitalBank | Ngan Hang TMCP Ban Viét 0,0436 | 0,4299 | -0,5885 | 0,2891
31 Ngan Hang TMCP Phat Trién Mé
MDB Kong 0,0432 | 0,2036 | -0,3128 | 0,1539
Nguén: Tinh todn ciia tdc gia tir bdo cdo tai chinh hang ndam ciia NHTM
Phu lyc 3.2: Bang thong ké md ta bién ngudn tai trg tir bén ngoai (EFD)
- Giatri | Gia tri A
Stt Ma NH Tén ngan hang Gi tl:! 16n nhé L(;c?\h
trung binh A A chuan
nhat nhat
1 SeABank Ngan Hang TMCP Dong Nam A 0,4007 | 0,5130| 0,2154 | 0,0828
5 Ngan Hang TMCP Phat Trién
MHB Nha DPBSCL 0,3657 | 0,5263 | 0,1938 | 0,1125
3 Ngan Hang TMCP Hang Hai
MSB Viét Nam 0,3197 | 0,4483 | 0,1381 | 0,1037
4 | Oceanbank Ngan Hang TMCP DPai Duong 0,3078 | 0,5555 | 0,1296 | 0,1494
5 | OCB Ngan Hang TMCP Phuong 0,2844 | 0,4672 | 0,0811 | 0,1132
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Dong

6 Ngéan Hang TMCP Quédc Té Viét

VIB Nam 0,2766 | 0,3282 | 0,2024 | 0,0422
. Ngéan Hang TMCP Phat Trién

MDB Mée Kong 0,2745 | 0,4724 | 0,0555 | 0,1531
8 | VietCapitalBank | Ngan Hang TMCP Ban Viét 0,2736 | 0,4913 | 0,1114 | 0,1062
9 Ngan Hang TMCP Xang Dau

PGBank Petrolimex 0,2649 | 0,5913 | 0,0531 | 0,1558
10 Ngan Hang TMCP Sai Gon - Ha

SHB Noi 0,2602 | 0,5734 | 0,1554 | 0,1316
1 Ngéan Hang TMCP Phat Trién

HDBank TPHCM 0,2549 | 0,5900 | 0,0853 | 0,1319
12 | PNB Ngan Hang TMCP Phuong Nam 0,2492 | 0,3581 | 0,0000 | 0,1213
13 | NamABank Ngan Hang TMCP Nam A 0,2465 | 0,3529 | 0,1169 | 0,0858
14 | SCB Ngan Hang TMCP Sai Gon 0,2460 | 0,4991 | 0,1018 | 0,1445
15 | ABBANK Ngan Hang TMCP An Binh 0,2261 | 0,4359 | 0,1030 | 0,1068
16 Ngan Hang TMCP Viét Nam

VVPBank Thinh Vuong 0,2237 | 0,3987 | 0,0688 | 0,1072
17 | VietABank Ngan Hang TMCP Viét A 0,2130 | 0,3481 | 0,0337 | 0,1030
18 Ngan Hang TMCP K§ Thuong

Techcombank Viét Nam 0,1968 | 0,2960 | 0,0958 | 0,0760
19 Ngén Hang TMCP Xuat Nhap

EIB Khau VN 0,1966 | 0,3986 | 0,0330 | 0,1409
20 Ngan Hang TMCP Dai Ching

PVcomBank Viét Nam 0,1941 | 0,5486 | 0,0497 | 0,1291
21 | NCB Ngan haing TMCP Quéc Dan 0,1920 | 0,3120 | 0,0028 | 0,1186
29 Ngan Hang TMCP Ngoai

VCB Thuong Viét Nam 0,1779 | 0,2404 | 0,1167 | 0,0406
23 | MBB Ngan Hang TMCP Quan D6i 0,1481 | 0,2377 | 0,0230 | 0,0724
24 | KienLongBank | Ngan Hang TMCP Kién Long 0,1319 | 0,2671 | 0,0193 | 0,0792
" Ngén Hang TMCP Dau Tu &

BID Phat Trién VN 0,1297 | 0,1635 | 0,1045 | 0,0191
26 Ngan Hang TMCP Cong

CTG Thuong Viét Nam 0,1243 | 0,2208 | 0,0370 | 0,0719
27 Ngén Hang Nong Nghiép va

Agribank Phat Trién Nong Thén VN 0,1167 | 0,2285 | 0,0239 | 0,0655
o8 Ngan Hang TMCP Sai Gon

SGB Cong Thuong 0,1062 | 0,1941 | 0,0014 | 0,0718
29 | ACB Ngan Hang TMCP A Chau 0,0946 | 0,1832 | 0,0342 | 0,0448
30 | DongABank Ngan Hang TMCP Pong A 0,0895 | 0,2217 | 0,0184 | 0,0575
31 Ngan Hang TMCP Sai Gon

STB Thuong Tin 0,0570 | 0,1328 | 0,0101 | 0,0374

Ngudn: Tinh todn ciia tdc gid tir bdo cdo tai chinh hang nam ciia NHTM
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Phu luc 3.3: Bang thong ké mé ta bién vén chi sé trén tong tai san (ETA)

Giatri ) Gidtri | oo | Lach
Stt Ma NH Tén ngan hang trung 16m < X *
binh nhit nho nhat | chuan
1 MDB Ngan Hang TMCP Phat Trién Mé Kong 0,3358 | 0,5796 0,1524 | 0,1397
2 VietCapitalBank | Ngan Hang TMCP Ban Viét 0,2279 | 0,3493 0,1209 | 0,0838
3 KienLongBank | Ngan Hang TMCP Kién Long 0,2149 | 0,3280 0,1198 | 0,0718
4 PVcomBank Ngan Hang TMCP Dai Ching Viét Nam | 0,2058 | 0,3928 0,0946 | 0,0992
5 NCB Ngan hang TMCP Qudc Dan 0,1916 | 0,7121 0,0756 | 0,2098
5 Ngan Hang TMCP Sai Gon Cong
SGB Thuong 0,1836 | 0,2383 0,1356 | 0,0403
7 ABBANK Ngan Hang TMCP An Binh 0,1721 | 0,3633 0,0873 | 0,0876
8 PGBank Ngan Hang TMCP Xang Dau Petrolimex | 0,1684 | 0,4081 0,1219 | 0,0836
9 NamABank Ngan Hang TMCP Nam A 0,1409 | 0,1842 0,0927 | 0,0288
10 | VietABank Ngan Hang TMCP Viét A 0,1356 | 0,1642 0,0975 | 0,0192
11 | oCB Ngan Hang TMCP Phuong Dong 0,1341 | 0,1722 0,0931 | 0,0263
12 | SHB Ngan Hang TMCP Sai Gon - Ha Noi 0,1310 | 0,3868 0,0582 | 0,1004
13 |EIB Ngan Hang TMCP Xuit Nhap Khau VN 0,1254 | 0,2335 0,0696 | 0,0582
14 | HDBank Ngan Hang TMCP Phat Trién TPHCM 0,1052 | 0,1696 0,0744 | 0,0307
15 | STB Ngan Hang TMCP Sai Gon Thuong Tin 0,1045 | 0,1213 0,0843 | 0,0108
16 | SeABank Ngan Hang TMCP Pong Nam A 0,0977 | 0,1820 0,0539 | 0,0426
17 | DongABank Ngan Hang TMCP Pong A 0,0953 | 0,1203 0,0711 | 0,0146
18 | MBB Ngan Hang TMCP Quan Do6i 0,0925 | 0,1140 0,0758 | 0,0138
19 | Oceanbank Ngan Hang TMCP Dai Duong 0,0866 | 0,1793 0,0672 | 0,0378
20 | PNB Ngan Hang TMCP Phuong Nam 0,0832 | 0,1265 0,0273 | 0,0342
21 | Techcombank Ngan Hang TMCP K¥ Thuong Viét Nam | 0,0830 | 0,0990 0,0662 | 0,0106
29 Ngéan Hang TMCP Viét Nam Thinh
VPBank Vuong 0,0803 | 0,1246 0,0515 | 0,0235
23 | VIB Ngan Hang TMCP Qudc Té Viét Nam 0,0801 | 0,1157 | 10,0574 | 0,0219
24 | MSB Ngan Hang TMCP Hang Hai Viét Nam 0,0784 | 0,1105 0,0551 | 0,0186
25 |SCB Ngan Hang TMCP Sai Gon 0,0763 | 0,0946 0,0513 | 0,0113
26 Ngan Hang TMCP Ngoai Thuong Vi¢t
VCB Nam 0,0731 | 0,0953 0,0616 | 0,0113
27 Ngan Hang TMCP Cong Thuong Viét
CTG Nam 7 0,0623 | 0,0885 0,0423 | 0,0147
o8 Ngan Hang TMCP Phat Trién Nha
MHB DBSCL 0,0613 | 0,0913 0,0311 | 0,0214
29 | ACB Ngan Hang TMCP A Chau 0,0604 | 0,0735 0,0432 | 0,0107
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30 Ngan Hang TMCP Pau Tu & Phét Trién

BID VN 0,0565 | 0,0634 | 0,0501 | 0,0043
31 Ngan Hang Nong Nghiép va Phat Trién

Agribank Noéng Thon VN 0,0447 | 0,0610 | 0,0036 | 0,0167

Ngudn: Tinh todn ciia tdc gia tir bdo cdo tai chinh hang ndm ciia NHTM

Phu luc 3.4: Bang thong ké mé ta bién chi phi dw phong rii ro tin dung trén

tong dw ng (LLPTL)

Gia < Gia
tri Gia tri Léch

Stt Ma NH Tén ngan hang ‘ tri lo6n Y

trung nhit nhé | chuin
binh nhat
1| VCB Ngan Hang TMCP Ngoai Thuong Viét Nam 0,0257 | 0,0378 | 0,0216 | 0,0056
2 | BID Ngan Hang TMCP Pau Tu & Phét Trién VN 0,0201 | 0,0318 | 0,0126 | 0,0059
Ngan Hang Nong Nghiép va Phat Trién Nong

3 | Agribank Thon VN 0,0193 | 0,0389 | 0,0000 | 0,0149
4 | MSB Ngan Hang TMCP Hang Hai Viét Nam 0,0142 | 0,0268 | 0,0053 | 0,0083
5| MBB Ngan Hang TMCP Quan Doi 0,0141 | 0,0245 | 0,0000 | 0,0077
6 | ABBANK Ngan Hang TMCP An Binh 0,0140 | 0,0276 | 0,0024 | 0,0068
7 | SeABank Ngan Hang TMCP Pong Nam A 0,0130 | 0,0278 | 0,0016 | 0,0085
8 | VIB Ngan Hang TMCP Qudc Té Viét Nam 0,0124 | 0,0263 | 0,0000 | 0,0084
9| MHB Ngan Hang TMCP Phat Trién Nha PBSCL 0,0120 | 0,0180 | 0,0085 | 0,0025
10 | PNB Ngan Hang TMCP Phuong Nam 0,0116 | 0,0268 | 0,0023 | 0,0077
11 | DongABank Ngan Hang TMCP Pong A 0,0107 | 0,0184 | 0,0017 | 0,0064
12 | SGB Ngan Hang TMCP Sai Gon Cong Thuong 0,0107 | 0,0212 | 0,0078 | 0,0040
13 | VietABank Ngan Hang TMCP Viét A 0,0104 | 0,0164 | 0,0026 | 0,0047
14 | PVcomBank Ngan Hang TMCP Dai Ching Viét Nam 0,0104 | 0,0341 | 0,0000 | 0,0114
15 | Oceanbank Ngan Hang TMCP Dai Duong 0,0103 | 0,0257 | 0,0004 | 0,0103
16 | SCB Ngan Hang TMCP Sai Gon 0,0101 | 0,0250 | 0,0041 | 0,0073
17 | SHB Ngan Hang TMCP Sai Gon - Ha Noi 0,0101 | 0,0220 | 0,0019 | 0,0061
18 | CTG Ngan Hang TMCP Céng Thuong Viét Nam 0,0097 | 0,0178 | 0,0001 | 0,0052
19 | OCB Ngan Hang TMCP Phuong Dong 0,0097 | 0,0181 | 0,0046 | 0,0041
20 | PGBank Ngan Hang TMCP Xing Dau Petrolimex 0,0094 | 0,0231 | 0,0000 | 0,0068
21 | STB Ngan Hang TMCP Sai Gon Thuong Tin 0,0093 | 0,0150 | 0,0050 | 0,0032
22 | MDB Ngan Hang TMCP Phat Trién Mé Kong 0,0093 | 0,0184 | 0,0025 | 0,0050
23 | NCB Ngan hang TMCP Quéc Dan 0,0092 | 0,0170 | 0,0014 | 0,0052
24 | KienLongBank | Ngan Hang TMCP Kién Long 0,0091 | 0,0147 | 0,0053 | 0,0028
25 | HDBank Ngan Hang TMCP Phat Trién TPHCM 0,0091 | 0,0158 | 0,0040 | 0,0033
26 | ACB Ngan Hang TMCP A Chau 0,0088 | 0,0146 | 0,0022 | 0,0044
27 | EIB Ngan Hang TMCP Xuét Nhiap Khau VN 0,0085 | 0,0177 | 0,0008 | 0,0045
28 | Techcombank Ngan Hang TMCP Ky Thuong Viét Nam 0,0085 | 0,0169 | 0,0000 | 0,0070
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29 | VPBank Ngéan Hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong 0,0072 | 0,0149 | 0,0000 | 0,0060
30 | VietCapitalBank | Ngan Hang TMCP Ban Viét 0,0067 | 0,0124 | 0,0000 | 0,0046
31 | NamABank Ngan Haing TMCP Nam A 0,0065 | 0,0103 | 0,0014 | 0,0031

Ngudn: Tinh todn ciia tdc gia tir bdo cdo tai chinh hang ndam ciia NHTM

Phu luc 3.5: Bang thong ké mé ta bién ty suat sinh lgi trén von sé hitu (ROE)

Gia tri | Gid tri (;'r‘:‘ Léch
Stt Ma NH Tén ngan hang trung 16m Y
binh | nhit | PO | chuan
nhat
1 | ACB Ngan Hang TMCP A Chau 0,2204 | 0,4425 | 0,0638 | 0,1308
2 | MBB Ngéan Hang TMCP Quan Doi 0,1816 | 0,2171 | 0,1246 | 0,0285
3 Ngan Hang TMCP Ky Thuong Viét
Techcombank Nam 0,1801 | 0,2879 | 0,0484 | 0,0932
4 Ngan Hang TMCP Ngoai Thuong
VCB Viét Nam 0,1682 | 0,2901 | 0,0975 | 0,0662
5 Ngan Hang TMCP Sai Gon Thuong
STB Tin 0,1483 | 0,2736 | 0,0564 | 0,0591
5 Ngén Hang TMCP Déu Tu & Phat
BID Trién VN 0,1477 | 0,1812 | 0,0881 | 0,0265
7 Ngan Hang TMCP Vi¢t Nam Thinh
VVPBank Vuong 0,1470 | 0,2142 | 0,0623 | 0,0461
5 Ngan Hang TMCP Céng Thuong
CTG Viét Nam 0,1470 | 0,2653 | 0,0854 | 0,0572
9 Ngén Hang Nong Nghiép va Phat
Agribank Trién Nong Thon VN 0,1222 | 0,4588 | 0,0265 | 0,1213
10 | DongABank Ngan Hang TMCP Péng A 0,1212 | 0,1686 | 0,0047 | 0,0535
11 Ngan Hang TMCP Hang Hai Viét
MSB Nam 0,1170 | 0,2848 | 0,0101 | 0,0914
12 Ngéan Hang TMCP Sai Gon Cong
SGB Thuong 0,1147 | 0,2912 | 0,0125 | 0,0741
13 Ngan Hang TMCP Qudc Té Viét
VIB Nam 0,1056 | 0,1831 | 0,0061 | 0,0591
14 Ngan Hang TMCP Phat Trién Mé
MDB Kong 0,1042 | 0,2273 | 0,0160 | 0,0706
15 Ngan Hang TMCP Phét Trién
HDBank TPHCM 0,0984 | 0,1675 | 0,0311 | 0,0449
16 | KienLongBank | Ngan Hang TMCP Kién Long 0,0971 | 0,2259 | 0,0442 | 0,0497
17 | OCB Ngan Hang TMCP Phuong Pong 0,0935 | 0,1665 | 0,0401 | 0,0440
18 Ngan Hang TMCP Xuat Nhap Khau
EIB VN 0,0920 | 0,2039 | 0,0029 | 0,0689
19 | SHB Ngan Hang TMCP Sai Gon - HaN¢gi | 0,0870 | 0,1504 | 0,0034 | 0,0506
20 | PGBank Ngan Hang TMCP Xing Dau 0,0847 | 0,1873 | 0,0119 | 0,0601
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Petrolimex

21 | Oceanbank Ngan Hang TMCP DPai Duong 0,0843 | 0,1642 | 0,0420 | 0,0471
22 | PNB Ngan Hang TMCP Phuong Nam 0,0809 | 0,1407 | 0,0041 | 0,0484
23 | SCB Ngan Hang TMCP Sai Gon 0,0807 | 0,2154 | 0,0000 | 0,0846
24 | SeABank Ngan Hang TMCP Dong Nam A 0,0764 | 0,1770 | 0,0095 | 0,0612
25 | VietABank Ngan Hang TMCP Viét A 0,0740 | 0,1407 | 0,0131 | 0,0471
26 | NamABank Ngan Hang TMCP Nam A 0,0710 | 0,1293 | 0,0099 | 0,0359
7 Ngan Hang TMCP Dai Ching Viét

PVcomBank Nam 0,0640 | 0,1488 | 0,0043 | 0,0542
28 Ngan Hang TMCP Phét Trién Nha

MHB DBSCL 0,0601 | 0,1364 | 0,0262 | 0,0351
29 | VietCapitalBank | Ngan Hang TMCP Ban Viét 0,0571 | 0,1307 | 0,0055 | 0,0366
30 | ABBANK Ngan Hang TMCP An Binh 0,0568 | 0,1085 | 0,0154 | 0,0336
31 | NCB Ngan hang TMCP Qudc Déan 0,0547 | 0,1359 | 0,0007 | 0,0506

Ngudn: Tinh todn ciia tdc gia tir bdo cdo tai chinh hang nam ciia NHTM
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Phu luc 3.6a : Két qua kiém dinh (T-test) phan nhém quy mé tai san ngéin
hang

.ttest efd,by(large_med) (0 small, 1 large)

Two-sample t test with equal variances

o | 166 .2383133 .0102123 .1315762 .2181496 .2584769
11 166 .1870482 .0091138 .1174232 .1690535 .2050429
_________ RSN A R e e e L GOM R e Al O el oo s D Do Dol v A Do i R S
combined | 332 .2126807 .0069772 .1271309 .1989554 .226406
_________ S A RN s
diff | .0512651 .0136877 .024339 .0781912
diff = mean(0) - mean(1l) t 3.7453
Ho: diff = 0 degrees of freedom = 330
Ha: diff < 0 Ha: diff != 0 Ha: diff > 0
Pr(T < t) = 0.9999 Pr(|T| > |t]|) = 0.0002 Pr(T > ) = 0.0001

.ttest eta,by(large_med)

Two-sample t test with equal variances

Obs Mean Std. Err. Std. Dev. [9

Group

Conf. Interval]

0 | 167 .1663473 .0079586 .1028472 .1506343 .1820603

3] 166 .0778916 .0022459 .0289369 .0734571 .0823261

......... e o

combined | 333 .1222523 .0047983 .0875608 .1128133 .1316912

_________ e S s e I SR B e s NI AE T e P VRS s o RN ey o RSP

diff | .0884557 .0082907 .0721467 .1047648

diff mean (0) - mean (1) t = 10.6693

Ho: diff = 0 degrees of freedom = 331
Ha: diff < O Ha: diff != 0 Ha: diff > 0

Pr(T < t) = 1.0000 Pr(IT| > |t|l) = 0.0000 Pr(T > t) = 0.0000

ttest 1llptl,by(large_med)

Two-sample t test with equal variances

Group | Obs Mean Std. Err. Std. Dev. [95% Conf. Intervall]
_________ SR R SR SR SR R T i S S e R AN R e R T e RO R R T
o | 166 .0096988 .00055 .007086 .0086129 .0107847

11 166 .0128313 .000709 .0091351 .0114314 .0142312

- Lo 4 4 mean (0) - mean (1) t = -3.4910
Ho: diff = 0 degrees of freedom = 330
Ha: diff < O Ha: diff != 0 Ha: diff > O

Pr(T < t) = 0.0003 Pr(IT| > |t|) = 0.0005 Pr(T > t) = 0.9997
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Two-sample t test with equal variances

Group | Obs Mean Std. Err Std. Dev [95% Conf. Interval]
_________ N i
0 | 166 .0828916 .0041967 .0540713 .0746053 .0911778
1 166 .1339759 .0064094 .0825787 -1:21:321. .1466308
combined | 332 .1084337 .0040743 .074237 .100419 1164485
_________ L I S,
diff | -.0510843 0076611 -.0661551 -.0360136
diff = mean(0) - mean(l) -6.6680
Ho: diff = 0 degrees of freedom = 330
Ha: diff < 0 Ha: diff != 0 Ha: diff > 0
Pr(T < t) = 0.0000 Pr(|IT| > |tl) = 0.0000 Pr(T > t) = 1.0000
ttest ltgap,by(large_med)
Two-sample t test with equal variances
Group | Obs Mean Std. Err Std. Dev [95% Conf. Interval]
0 | 166 .1896988 .0155895 .200857 .1589181 .2204795
11 166 «23 .0132604 .1708482 .2038181 .2561819
_________ e N R
combined | 332 .2098494 0102776 .187266 .1896318 .230067
_________ e e e S e e S e e e 5
diff | -.0403012 0204663 -.0805622 -.0000402
diff = mean(0) - mean(l) = =-1.9691
Ho: diff = 0 degrees of freedom = 330
Ha: diff < 0 Ha: diff != 0 Ha: diff > 0
Pr(T < t) = 0.0249 Pr(|T| > |t]) = 0.0498 Pr(T > t) = 0.9751
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Phu luc 3.6b : Két qua kiém dinh (T-test) phiin nhém ngan hang niém yét
(LISTED) va ngan hang chwa niém yet (NONLISTED)

ttest efd,by(listed)

Two-sample t test with equal variances

Obs Mean sStd Err Std. Dev [95 Conf Interval]
277 .2236823 .0078001 .1298193 .2083271 .2390375
55 .1572727 .0129216 .0958288 .1313666 .1831789

mean (0) - mean (1) =2 3.6020
degrees of freedom = 330

Ha: diff < O Ha: diff ! 0 Ha: diff > 0
Pr(T < t) = 0.9998 Pr(|IT| > |t|l) = 0.0004 Pr(T > t) = 0.0002

ttest eta,by(listed)

Two-sample t test with equal variances

Group | Obs Mean Std. Err. std. Dev. [95% Conf. Interval
_________ e
0 | 278 .1297842 .0056089 .093519 .1187427 .1408256

11 55 .0841818 .0030339 .0225003 .0780991 .0902645
_________ o e T C

combined | 333 .1222523

.0875608 .1128133 .1316912

diff | .0456024 .0206265 .0705782

diff = mean(0) - mean(1l) £ - 3.5918
Ho: diff = 0 degrees of freedom = 331

Ha: diff < O Ha: diff != 0O Ha: diff > O
Pr(T < t) = 0.9998 Pr(|T| > |t|) = 0.0004 Pr(T > t) = 0.0002

ttest l1llptl,by(listed)

Two-sample t test with equal variances

Group | Obs Mean std Err Std Dev [95% Conf Interval]
_________ o e e G e o e
0 | 277 .0108664 .000519 .0086376 .0098448 .0118881

11 55 0B 27:27 .0008228 .0061024 #011623 .0149224

diff mean (0) - mean (1) t -1.9696
Ho: diff = 0 degrees of freedom = 330

Ha: diff < O Ha: diff 0 Ha: diff > 0
Pr(T < t) = 0.0249 Pr(|IT| > |t]) 0.0497 Pr(T > t) = QL9751

ttest roe,by(listed)

Two-sample t test with equal variances

Group | Obs Mean std. Err std. Dev [95% Conf. Intervall
_________ B BB B e s S S o SRS SR e SRR g T o SO PR Y R St
0 [ 277 .1032852 .0041992 .0698889 .0950186 .1115518

11 55 .1343636 .012057 .0894171 .1101908 .1585365

.0108414

diff mean (0) - mean (1)
Ho: diff = 0 degrees of freedom = 330
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Ha: diff < 0 Ha: diff != 0 Ha: diff > 0
Pr(T < t) = 0.0022 Pr(|T| > |t|) = 0.0044 Pr(T > t) = 0.9978

ttest ltgap,by(listed)

Two-sample t test with equal variances

Group | Obs Mean Std. Err Std. Dev [95% Conf. Interval]
_____ 01 277 2010108 011563  .1924472 1782475  .2237738
1 55 .2543636 .0205575 .1524584 .2131484 .2955789
combined | 332 .2008454  .0102776  .187266  .1896318 230067
a7 ~.0s33528  .02753 =.1075093  .0008036

diff = mean(0) - mean(l) =
Ho: diff = 0 degrees of freedom = 330
Ha: diff < O Ha: diff !=0 Ha: diff > 0

Pr(T < t) = 0.0267 Pr(|T| > |t|) = 0.0535 Pr(T > t) = 0.9733
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Phu luc 3.6¢ : Két qua kiém dinh (T-test) giira giai doan khiing hoéng tai chinh
(CRISIS) va giai doan khong khiing hoang tai chinh (NON-CRISIS).

ttest efd,by(crisis) (0 Criisis, 1 non -crisis)
Two-sample t test with equal variances

Group | Obs Mean sStd. std. Dev. Interval]
_________ s s s e e s e R R el TR e R il TR R e e e R e e L e Ll
0 | 239 .2089958 .0083523 B Do B0~ 1 ) .1925419 .2254497
11 93 .2221505 .0126538 220286 .197019 .247282
_________ o e e e e e
combined | 332 2126807 .0069772 .1271309 .1989554 .226406
_________ i e s i e e e e e
diff | -.0131547 .0155441 -.0437328 0174233
diff = mean(0) - mean (1) t -0.8463
Ho: diff = 0 degrees of freedom = 330
Ha: diff < 0 Ha: diff != 0 Ha: diff > 0
Pr(T < t) = 0.1990 Pr(ITl > |t]) = 0.3980 Pr(T > t) = 0.8010

ttest eta,by(crisis)

Two-sample t test with equal variances

Std. Dev.
.0059319  .0918968  .1093145  .1326855
.0078385 .0755921 .1099159 .1410519
333 1222523 .0047983  .0875608  .1128133  .1316912
-.o0aas3s  .o107084 -.025549  .0165812

= mean (0) - mean(1l) o4 -0.4187
Ho: diff = 0 degrees of freedom = 331
Ha: diff < O Ha: diff != 0 Ha: diff > 0
Pr(T < t) = 0.3378 Pr(|T| > |t|) = 0.6757 Pr(T > t) = 0.6622
ttest 1llptl,by(crisis)
Two-sample t test with equal variances
Group | Obs Mean Std. Err std Dev [95% Conf.
__________ om0 0 05 05 5 0 5 o 0 5 2 0 e 0 5 0 A 0 0 S A 0
0 | 239 .0111715 .0005668 .008762 .010055
11 93 .0115054 .0007324 .0070628 .0100508

mean (1)

t

= mean (0)

Ha:
Pr(T < t) =

diff < 0
0.3715

diff
lel)

Ha:
Pr(|T| >

degrees of freedom

0.7430

Ha:
Pr(T > t)

diff > 0

= 0.6285
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ttest roe,by(crisis)

Two-sample t test with equal variances

Obs Mean Std. Err. Std. Dev. [95% Conf. Interval]

Group |
_________ e e
0 | 239 .1020084 .0048952 .0756772 .092365 116517
11 93 .1249462 .0070556 .0680413 .1109333 .1389592
————————— +
combined |
————————— +
diff |
diff = mean(0) - mean(1l) &
Ho: diff = 0 degrees of freedom
Ha: diff < O Ha: diff != 0 Ha: diff > 0
Pr(T < t) = 0.0056 Pr(|T| > |t|) = 0.0113 Pr(T > t) = 0.9944

ttest ltgap,by(crisis)

Two-sample t test with equal variances

Group | Obs Mean Std. Err. Std. Dev. [95% Conf. Interval]

_________ o

0| 239 .2315063 .0129088 .1995653 .2060762 .2569364

11 93 .1541935 .0142149 .1370839 .1259614 .1824256

combined | 332 .2098494 .0102776 .187266 .1896318 .230067

_________ e

diff | 0773127 .022523 .0330059 .1216195

diff = mean(0) - mean(1) t = 3.4326

Ho: diff = 0 degrees of freedom = 330
Ha: diff < 0 Ha: diff != 0 Ha: diff > 0

Pr(T < t) = 0.9997 Pr(|IT| > |tl) = 0.0007 Pr(T > t) = 0.0003
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Phu Iuc 3.7a: Két qua tong hop hdi quy GMM ddi véi ngin hang quy mé tai
san lon

System GMM
Large

xtabond2 ltgap l.ltgap efd eta listed llptl roe size size2 gdp inf m2_grow if
large med==1,gmm(l.ltgap roe eta efd
> 1llptl,lag(l 3) collapse) iv(m2_grow inf listed,eqg(lev) pass) twostep small
Favoring speed over space. To switch, type or click on mata: mata set matafavor space, perm.
Warning: Number of instruments may be large relative to number of observations.
Warning: Two-step estimated covariance matrix of moments is singular.
Using a generalized inverse to calculate optimal weighting matrix for two-step estimation.
Difference-in-Sargan/Hansen statistics may be negative.

Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM

Group variable: bank_id Number of obs = 151
Time variable : time Number of groups = 21
Number of instruments = 24 Obs per group: min = 1
F(11, 20) = 1088.17 avg = 718
Prob > F = 0.000 max = 10

|
+ I

|
Ll. | .7020045 .1330196 5.28 0.000 .4245304 .9794786

|
efd | -.4107663 .1755122 -2.34 0.030 -.7768784 -.0446542
eta | -.2295469 .6358878 -0.36 0.722 -1.555986 1.096892
listed | .067394 .0300913 2.24 0.037 .0046246 .1301634
llptl | 6.626058 5.147253 1.29 0.213 -4.110924 17.36304
roe | -.8248271 .1718835 -4.80 0.000 -1.18337 -.4662843
size | .9018156 .90868 0.99 0.333 -.9936576 2.797289
size2 | -.0151684 .0141911 -1.07 0.298 -.0447705 .0144336
gdp | 4.091451 1.688572 2.42 0.025 .569152 7.61375
inf | =-.0934311 .1710971 -0.55 0.591 -.4503333 .2634712
m2_grow | =-.2309205 .1349717 = Lo T 0.103 -.5124665 .0506255
:cons | -13.28675 14.40477 -0.92 0.367 -43.33457 16.76107

Warning: Uncorrected two-step standard errors are unreliable.

Instruments for first differences equation
GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)
L(1/3).(L.1ltgap roe eta efd llptl) collapsed
Instruments for levels equation
Standard
m2_grow inf listed
_cons
GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)
D. (L.ltgap roe eta efd 1llptl) collapsed

Arellano-Bond test for AR(1l) in first differences: z -1.92 0.054

Arellano-Bond test for AR(2) in first difference z -0.09 0.927

Sargan test of overid. restrictions: chi2(12) = 26.49 Prob > chi2 = 0.009
(Not robust, but not weakened by many instruments.)

Hansen test of overid. restrictions: chi2(12) = 8.94 Prob > chi2 = 0.708

(Robust, but weakened by many instruments.)
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LARGE
xtabond2 ltgap l.ltgap efd eta listed llptl roe size size2 gdp inf m2_grow crisis if
large_med==1,gmm(l.ltgap, lag(
> 1 3)) iv(gdp inf m2_grow crisis yr_dum*) twostep small
Favoring speed over space. To switch, type or click on mata: mata set matafavor space, perm.
Warning: Number of instruments may be large relative to number of observations.
Warning: Two-step estimated covariance matrix of moments is singular.
Using a generalized inverse to calculate optimal weighting matrix for two-step estimation.
Difference-in-Sargan/Hansen statistics may be negative.

Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM

Group variable: bank_id Number of obs = 151
Time variable : time Number of groups = 21
Number of instruments = 43 Obs per group: min = 1
F(12, 20) = 138.37 avg = T..:19,
Prob > F = 0.000 max = 10
ltgap | Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval
_____________ oot st s s s s s e s e s e e Mo e M e e e e o7
ltgap |
Ll | .1853892 .1812699 1.02 0.319 -.1927332 .5635116
|

efd | =-.9132597 .2632286 -3.47 0.002 -1.462345 -.3641745

eta | -2.445248 1.206498 -2.03 0.056 -4.961959 .0714626

listed | .2117411 .089624 2.36 0.028 .0247888 .3986934

llptl | =9.733547 6.226043 -1.56 0.134 -22.72084 3.25375

roe | -2.139873 .4092038 -5.23 0.000 -2.993457 -1.286289

size | 7.484842 3.574568 2.09 0.049 .0284235 14.94126

size2 | -.1186543 .0565778 -2.10 0.049 -.2366736 -.000635

gdp | 3.048293 1.735533 1576 0.094 -.5719665 6.668552

inf | -.2867138 .2792323 -1:03 0.317 -.8691822 .2957546

m2_grow | 4785081 .1597977 -2.99 0.007 -.8118403 -.145176
crisis | -.0005033 .0232349 -0.02 0.983 -.0489704 .0479638

cons | -116.9549 56.24247 -2.08 0.051 -234.2746 .3648317

Warning: Uncorrected two-step standard errors are unreliable.

Instruments for first differences equation
Standard
D.(gdp inf m2_grow crisis yr_duml yr dum2 yr_ dum3 yr_dumd4 yr_dum5 yr dumé
yr_dum7 yr_dum8 yr_dum9 yr_ dumlO yr_dumll)
GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)
L(1/3).L.ltgap
Instruments for levels equation
Standard
gdp inf m2_grow crisis yr_duml yr_dum2 yr_dum3 yr_dumd4 yr_dum5 yr_dumé
yr_dum?7 yr_dum8 yr dum9 yr_ dumlO yr dumll
_cons
GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)
D.L.ltgap

Arellano-Bond test for AR(1l) in first difference -1.94 Pr > z 0.052

Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z = 0.08 Pr >z = 0.938

Sargan test of overid. restrictions: chi2(30) = 22.95 Prob > chi2 = 0.817
(Not robust, but not weakened by many instruments.)

Hansen test of overid. restrictions: chi2(30) = 7.99 Prob > chi2 = 1.000

(Robust, but weakened by many instruments.)
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Phu luc 3.7b: Két qua tong hop hdi quy GMM ddi véi ngan hang quy mé tai
san nho

SMALL
xtabond2 ltgap l.ltgap efd eta listed llptl roe size size2 gdp inf m2_grow if
large_med==0,gmm(l.ltgap size size2,lag(l 2) collapse) iv(yr_dum*) iv(m2_grow inf size size2

listed efd eta roe,eq(lev)) twostep small

ltgap | Coef Std. Err Conf. Interval]
_____________ o e e e e e e e e e e e e e e
ltgap |
Ll | .3499969 .0621752 5.63 0.000 .2206965 .4792974
|
efd | .1792962 .0569322 3515 0.005 .0608993 2976932
eta | -.450836 .1183968 -3.81 0.001 -.6970556 -.2046163
listed | .0617014 .1477384 0.42 0.680 -.2455374 .3689403
llptl | -8.353584 2.747667 -3.04 0.006 -14.06767 -2.639499
roe | =-1.014046 .1919024 -5.28 0.000 -1.413129 -.6149633
size | -.9071216 .3424738 -2.65 0.015 =1.619335 -.1949083
size2 | .0162059 .0058655 2.76 0.012 .004008 .0284038
gdp | -1.874198 1.216792 -1.54 0.138 -4.404654 .6562589
inf | -.5626582 .1142605 -4.92 0.000 -.800276 -.3250405
m2_grow | .0350246 .1483535 0.24 0.816 -.2734934 .3435427
cons | 13.09398 5.031208 2.60 0.017 2.631008 23.55695

Warning: Uncorrected two-step standard errors are unreliable.

Instruments for first differences equation
Standard
D. (yr_duml yr_dum2 yr_dum3 yr_dum4 yr_dum5 yr_dumé yr_dum?7 yr_dum8 yr_dum9
yr_dumlO yr dumll)
GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)
L(1/2).(L.ltgap size size2) collapsed
Instruments for levels equation
Standard
m2_grow inf size size2 listed efd eta roe
yr_duml yr dum2 yr dum3 yr dumd4 yr dum5 yr_dumé yr dum?7 yr dum8 yr_ dum9
yr_dumlO yr dumll
_cons
GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)
D.(L.ltgap size size2) collapsed
Arellano-Bond test for AR(1l) in first differences: z = -2.12 Pr > z = 0
Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z = 0.76 Pr > z = 0.445

Sargan test of overid. restriction chi2 (15) = 14.12 Prob > chi2 = 0.517
(Not robust, but not weakened by many instruments.)
Hansen test of overid. restrictions: chi2(15) - 7.86 Prob > chi2 = 0.929

(Robust, but weakened by many instruments.)
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SMALL

xtabond2 ltgap l.ltgap efd eta listed llptl roe size size2 gdp inf m2_grow crisis if
large_med==0,gmm(l.ltgap size size2,lag(l 2) collapse) iv(yr_dum*) iv(m2_grow inf size size2
listed efd eta roe,eq(lev)) twostep small
Favoring speed over space. To switch, type or click on mata: mata set matafavor space, perm.
Warning: Number of instruments may be large relative to number of observations.
Warning: Two-step estimated covariance matrix of moments is singular.
Using a generalized inverse to calculate optimal weighting matrix for two-step estimation.
Difference-in-Sargan/Hansen statistics may be negative.

Group variable: bank_id Number of obs = 150
Time variable : time Number of groups = 22
Number of instruments = 27 Obs per group: min = 1
F(12, 21) = 149.5% avg = 6.82
Prob > F = 0.000 max = 10

ltgap | Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval
_____________ o e e e e

ltgap |
Ll. | .3545267 .0658524 5.38 0.000 <2175792 .4914742
|

efd | .0999368 .087843 1.14 0.268 -.0827427 .2826163

eta | -.4007488 .1232501 -3:25 0.004 ~%16570613 -.1444362

listed | =-.1507393 .159204 -0.95 0.354 -.4818222 .1803437

1lptl | =-18.59223 7.729405 -2.41 0.025 -34.66641 -2.518054

roe | =-.8468825 .4112611 -2.06 0.052 -1.702147 .0083817

size | -.6034734 .4581733 -1.32 0.202 -1.556297 .3493502
size2 | .0116056 .0078612 1.48 0155 -.0047427 +02779539

gdp | -5.687278 2.831939 -2.01 0.058 -11.57662 .202061

inf | =-.5784098 .1274687 -4.54 0.000 -.8434954 -.3133242
m2_grow | .0148392 .1520036 0.10 0.923 -.3012696 .330948
crisis | .0714265 .0371412 1.92 0.048 -.1486658 .0058128
cons | 8.488825 6.705383 1:27 0.219 -5.455782 22.43343

Warning: Uncorrected two-step standard errors are unreliable.

Instruments for first differences equation
Standard
D.(yr_duml yr dum2 yr dum3 yr_dumd4 yr_dum5 yr_ dumé6 yr dum?7 yr_ dum8 yr_dum9
yr_dumlO yr dumll)
GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)
L(1/2).(L.1ltgap size size2) collapsed
Instruments for levels equation
Standard
m2_grow inf size size2 listed efd eta roe
yr_duml yr dum2 yr dum3 yr dum4 yr dum5 yr dumé yr dum?7 yr dum8 yr dum9
yr_duml0 yr dumll
_cons
GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)
D.(L.ltgap size size2) collapsed

Arellano-Bond test for AR(1l) in first differences: z =212 Pr > % 0.034

Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z = 0.63 Pr >z = 0.528

Sargan test of overid. restrictions: chi2(14) = 11.61 Prob > chi2 = 0.638
(Not robust, but not weakened by many instruments.)

Hansen test of overid. restrictions: chi2(14) = 4.69 Prob > chi2 = 0.990

(Robust, but weakened by many instruments.)
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Phu luc 3.7c: Két qua tong hop hdi quy GMM déi véi tat ca NHTM

All

xtabond2 ltgap l.ltgap efd eta listed llptl roe size size2 gdp inf m2_grow,gmm(l.ltgap roe
eta efd 1llptl,lag(l 4) c
> ollapse) iv(m2_grow inf listed,eq(lev) pass) twostep small
Favoring speed over space. To switch, type or click on mata: mata set matafavor space, perm.

Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM

Group variable: bank_id Number of obs 301
Time variable : time Number of groups = 31
Number of instruments = 29 Obs per group: min = T
F(11, 30) = 82.08 avg = 9.l
Prob > F = 0.000 max = 10
ltgap | Coef Std. Err t P>t [95% Conf. Interval]
_____________ s s BRI w Pt s e el e i s e e R e

ltgap |
Ll. | .2251043 .0734364 3.07 0.005 .0751272 .3750815

|
efd | .0932326 .0845025 1«10 0.279 -.0793445 .2658098
eta | .0559016 .2422632 0.23 0.819 -.4388658 .550669
listed | .163389 .0554612 2.95 0.006 .0501222 .2766559
llptl | =3.763311 .8559356 -4.40 0.000 =5%.811365, =2:.01525%
roe | -1.350906 .1692434 -7.98 0.000 -1.696547 -1.005265
size | 2.241607 .4164459 5.38 0.000 1.391111 3.092103
size2 | -.0367497 .0069937 =525 0.000 -.0510327 -.0224667
gdp | 2.399716 1.121346 2.14 0.041 .1096209 4.68981
inf | -.9998563 .080585 -12.41 0.000 -1.164433 -.8352798
m2_grow | -.442481 .1104332 -4.01 0.000 -.6680157 -.2169462
cons | =33.70869 6.210265 -5.43 0.000 -46.39174 -21.02564

Warning: Uncorrected two-step standard errors are unreliable.

Instruments for first differences equation
GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)
L(1/4).(L.ltgap roe eta efd llptl) collapsed
Instruments for levels equation
Standard
m2_grow inf listed
_cons
GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)
D. (L.ltgap roe eta efd llptl) collapsed

Arellano-Bond test for AR(l) in first differences: z = =2.77 Pr > z = 0.006

Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z = 0.32 Pr >z = 0.752

Sargan test of overid. restrictions: chi2(17) = 34.33 Prob > chi2 = 0.008
(Not robust, but not weakened by many instruments.)

Hansen test of overid. restrictions: chi2(17) = 23.75 Prob > chi2 = 0.126

(Robust, but weakened by many instruments.)
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ALL

xtabond2 ltgap l.ltgap efd eta listed llptl roe size size2 gdp inf m2_grow

crisis,gmm(l.ltgap,lag(l 3)) iv(gdp inf
> m2_grow crisis yr_dum*) twostep small

Favoring speed over space. To switch, type or click on mata: mata set matafavor space,
Warning: Number of instruments may be large relative to number of observations.

Warning: Two-step estimated covariance matrix of moments is singular.
Using a generalized inverse to calculate optimal weighting matrix for two-step estimation.
Difference-in-Sargan/Hansen statistics may be negative.

Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM

Group variable: bank_id Number of obs = 301
Time variable : time Number of groups = 31
Number of instruments = 43 Obs per group: min = 7
F(12, 30) = 297.00 avg = 9.71
Prob > F = 0.000 max = 10
ltgap | Coef std. Err. E. P>|t| [95% Conf. Interval]

ltgap |
Ll. | .0211552 .1255039 0.17 0.867 -:2351579 .2774682

|
efd | -.295351 .0846809 -3.49 0.002 -.4682923 -.1224096
eta | -1.475158 .3742271 -3.94 0.000 -2.239432 -.7108846
listed | .0352695 .0432686 0.82 0.421 -.0530968 + 1236357
1llptl | -1.143421 3.42544 -0:33 0.741 -8.139102 5.852261
roe | -2.06448 .2729991 -7.56 0.000 -2.622019 -1.506942
size | 1.080474 .2842574 3.80 0.001 .4999434 1.661006
size2 | -.0176883 .0046329 -3.82 0.001 -.0271499 -.0082268
gdp | 3.543765 1.037726 3.41 0.002 1.424445 5.663085
inf | =-.5775362 «JFLTE533 =520 0.000 -.8045416 -.3505308
m2_grow | -.0985949 .0580236 =170 0.100 -.2170948 .0199051
crisis | .0152079 .0119648 1.27 0.213 -2 0092275 .0396433
_cons | -15.90805 4.346416 -3.66 0.001 -24.78461 -7.03148

Warning: Uncorrected two-step standard errors are unreliable.

Instruments for first differences equation
Standard

D. (gdp inf m2_grow crisis yr duml yr dum2 yr dum3 yr_ dum4 yr dum5 yr_dumé

yr_dum7 yr_dum8 yr dum9 yr dumlQO yr_ dumll)

GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)

L(1/3).L.1ltgap
Instruments for levels equation
Standard

gdp inf m2_grow crisis yr duml yr dum2 yr dum3 yr dumd4 yr_ dum5 yr_ dumé6

yr_dum7 yr_dum8 yr_dum9 yr dumlO yr_ dumll
_cons

GMM-type (missing=0, separate instruments for each

D.L.ltgap

period unless collapsed)

Arellano-Bond test for AR(1l) in first differences: z
Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z

= -2.72 Pr >z = 0.006
= 0.10 Pr >z = 0.922

Sargan test of overid. restrictions: chi2 (30

Hansen test of overid. restrictions: chi2 (30)
(Robust, but weakened by many instruments.)

= 22.75 Prob > chi2 = 0.825

(Not robust, but not weakened by many instruments.)
= 16.01 Prob > chi2 = 0.983

perm.
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tai san lom

QUANTILE REGRESSION - LARGE
greg2 ltgap efd eta listed llptl roe size size2 gdp inf m2_grow crisis if
large_med==1,quantile (10)

.1 Quantile regression
R-squared = .30457238
Number of obs = 166

Objective function = .01990149

Heteroskedasticity robust standard errors

ltgap | Coef Std. Brx % P>|z| [95% Conf. Interval
_____________ e SRS R L SRR TR e Bes el s SO e o IS S SR S SRR R S R B
efd | -.0861586 .1948667 -0.44 0.658 -.4680904 -2957731
eta, | -1.20107 .8553125 -1.40 0.160 -2.877452 .4753113
listed | -.0215136 .0498309 -0.43 0.666 -«1191803 .0761531
llptl | .3598185 2.649045 0.14 0.892 -4.832214 5.551851
roe | -.316789 .2209545 -1.43 0.152 -.7498518 .1162737
size | -.4712361 .772261 -0.61 0.542 -1.98484 1.042368
size2 | .0071937 .012331 0.58 0.560 -.0169747 .0313621
gdp | -1.556188 2.377163 -0.65 0.513 -6.215342 3.102966
inf | -.8047847 .590674 -1.36 0.173 ~1.962484 .3529151
m2_grow | -.7503441 .624245 =120 0.229 -1.973842 .4731537
crisis | .0149379 .0532433 0.28 05779 -.0894171 .1192928
cons | 8.299445 12.06115 0.69 0.491 -15.33998 31.93887

Machado-Santos Silva test for heteroskedasticity

Constant variance
Fitted values of ltgap and its squares

Ho:
Variables:

chi2(2) -,
Prob > chi2 =

4.686
0.096

est store gqlO

qreg2 ltgap efd eta listed llptl roe size size2 gdp inf m2_grow crisis if
large_med==1, quantile (25)

.25 Quantile regression
R-squared = ,32294457
Number of obs = 166

Objective function = .03704263

Heteroskedasticity robust standard errors

ltgap | Coef std. Err z P>|z| [95% Conf. Interval
_____________ e ST R e TR S e s SRR 0 o SRR S R SR T
efd | 1369483 .1480055 =093 0.355 4270337 +1531371

eta | -1.237412 .451129 -2.74 0.006 -2.121609 -.3532158
listed | .0021547 .0327081 0.07 0.947 -.061952 .0662615
llptl | 2.799767 1.805051 1...55 0.121 -.7380682 6.337602
roe | -.2972924 .1563752 -1.90 0.057 -.6037822 .0091974
size | 1.050409 .6810881 1.54 0.123 -.2844989 2.385317
size2 | -.0165743 .0107147 =185, 0.122 -.0375748 .0044262
gdp | .8525823 2.262592 0.38 0.706 -3.582017 5.287181

inf | =-1.051907 .442217 -2.38 0.017 -1.918636 -.1851774
m2_grow | -.4253228 .1739365 -2.45 0.014 -.7662321 -.0844136
crisis | -.024964 .0382395 -0.65 0.514 -.0999121 .0499841
cons | -16.18642 10.81766 -1.50 0.135 -37.38864 5.015794

Machado-Santos Silva test for heteroskedasticity
Ho: Constant variance
Variables: Fitted values of ltgap and its squares

chi2 (2) =
Prob > chi2 =

3.636
0.162

est store g25



greg2 ltgap efd eta listed 1llptl roe size size2 gdp inf m2_grow crisis if
large_med==1,quantile (50)
Median regression

R-squared = .35943454
Number of obs 166
Objective function = .04862781
Heteroskedasticity robust standard errors
ltgap | Coef. Std. Err. 2 P>|z| [95% Conf. Interval]
efd | -.2346008 .1657496 -1.42 0..157 -.559464 .0902624
eta | -1.405912 .5345865 -2.63 0.009 -2.453682 -.3581414
listed | .0152318 .0344925 0.44 0.659 -.0523722 .0828359
1iptl | =:1323901 1.987228 -0.07 0.947 -4.027285 3.762505
roe | -.4817755 .1729412 ~2is 19 0.005 -.820734 -.1428169
size | 1.764404 .5215987 3,38 0.001 .7420889 2.786718
size2 | -.0279803 .0080689 -3.47 0.001 -.0437949 -.0121656
gdp | -.0504309 1.766605 -0.03 0.977 =3.:512912 3.41205
inf | -.860227 .2576207 -3.34 0.001 -1.365154 -.3552998
m2_grow | -.6622001 .1797545 -3.68 0.000 -1.014512 -.3098878
crisis | -.0232388 .0325558 -0.71 0.475 -.0870469 .0405693
_cons | -27.05977 8.429057 -3.21 0.001 -43.58042 ~10. 53912

Machado-Santos Silva test for heteroskedasticity

Ho: Constant variance
Variables:

chi2(2) = 2.597
Prob > chi2 = 0.273

. est store g50

Fitted values of ltgap and its squares

greg2 ltgap efd eta listed 1llptl roe size size2 gdp inf m2 grow crisis if
large_med==1,quantile (75)

.75 Quantile regression
R-squared = .34584284

Number of obs 166
Objective function = .03921736
Heteroskedasticity robust standard errors
ltgap | Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
efd | -.3011032 -1523562 -1.98 0.048 ~+5997158 -.0024906
eta | -1.058085 .8060447 -1.31 0.189 -2.637903 .5217338
listed | -.0456652 .0332893 =1.37 0.170 -.1109111 .0195806
llptl | -1.687862 1.624219 -1.04 0.299 -4.871272 1.495549
roe | =.5713773 .200902 -2.84 0.004 -.9651379 -.1776167
size | 2.205288 .4975567 4.43 0.000 1.230095 3.180482
size2 | -.0348069 .0076709 -4.54 0.000 -.0498417 -.0197722
gdp | -.7312326 2.252174 =0.32 0.745 -5.145413 3.682947
inf | -.8592358 .2748056 ~3.13 0.002 -1.397845 -.3206268
m2_grow | -.6310643 .1569833 -4.02 0.000 -.9387459 =.3233827
crisis | =.0511398 .034681 -1.47 0.140 %.1191132 .0168337
_cons | -34.00435 8.158055 -4.17 0.000 -49.99385 -18.01486

Machado-Santos Silva test for heteroskedasticity

Ho: Constant variance
Variables:

chi2 (2) = 4.362
Prob > chi2 = 0.113

est store g75

Fitted values of ltgap and its squares

greg2 ltgap efd eta listed 1llptl roe size size2 gdp inf m2_grow crisis if
large_med==1,quantile (90

.9 Quantile regression



44

R-squared = .30659479
Number of obs = 166
Objective function = .02156811

Heteroskedasticity robust standard errors

ltgap | Coef. Std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]
efd | -.4454673 .1808804 -2.46 0.014 -.7999864 -.0909483
eta | -1.394629 .7473531 -1.87 0.062 -2.859414 .0701561
listed | -.0801059 .0340324 -2.35 0.019 -.1468082 -.0134036
1llptl | -.297685 2.239216 -0.13 0.894 -4.686468 4.091098
roe | -.550841 .1900633 -2.90 0.004 -.9233583 -.1783238
size | .8336467 .986943 0.84 0.398 -1.100726 2.768019
size2 | -.0136465 .0151336 -0.90 0.367 -.0433079 .0160148
gdp | 1.308137 2.253627 0.58 0.562 -3.108891 5.725166
inf | -1.303842 .2270246 -5.74 0.000 -1.748802 -.8588817
m2_grow | =-.7055099 .1899176 =371 0.000 -1.077742 -.3332782
crisis | -.017986 .0425786 -0.42 0.673 -.1014385 .0654665
_cons | -11.77162 16.10278 =073 0.465 -43.33249 19.78926

Machado-Santos Silva test for heteroskedasticity
Ho: Constant variance
Variables: Fitted values of ltgap and its squares

chi2 (2) 3156
Prob > chi2 = 0.206

. est store g90

. estout *, cells(b(star fmt(%7.3f)) se(par)) stats(N, fmt(%5.0f)) collabels (none)
sty(smcl) var(8) model(8) sta
> rd legend starlevels(* 0.10 ** 0.05 *** 0.01)

qlo q25 g50 q75 q90
efd -0.086 -0.137 -0.235 =0+30% ¥ -0.445 **
(0.195) (0.148) (0.166) (0.152) (0.181)
eta -1.201 =1 5237 FEX -1.406 *** -1.058 ~1;395: *
(0.855) (0.451) (0.535) (0.806) (0.747)
listed -0.022 0.002 0.015 -0.046 -0.080 **
(0.050) (0.033) (0.034) (0.033) (0.034)
llptl 0.360 2.800 -0.132 -1.688 -0.298
(2.649) (1.805) (1.987) (1.624) (2.239)
roe =0:317 =0.297 * -0.482 *** =057 *x* ~0551 WA
(0.221) (0.156) (0.173) (0.201) (0.190)
size -0.471 1.050 1.764 *** 2.0 205 >xx 0.834
(0.772) (0.681) (0..522) (0.498) (0.987)
size2 0.007 -0.017 =0.028 *** 20035 X% -0.014
(0.012) (0.011) (0.008) (0.008) (0.015)
gdp -1.556 0.853 -0.050 -0.731 1.308
(2:2377) (2.263) (1.767) (2.252) (2.254)
inf -0.805 =052 ek -0.860 *** 0,859 ki -1.304 ***
(0.591) (0.442) (0.258) (0.275) (0.227)
m2_grow -0.750 =0,./425; *¥ =0.662 **%* Z0.631 Fiw =0.706: ***
(0.624) (0.174) (0.180) (0.157) (0.190)
crisis 0.015 -0.025 -0.023 -0.051 -0.018
(0.053) (0.038) (0.033) (0.035) (0.043)
_cons 8.299 -16.186 -27.060 *** -34.004 *** -11.772
(12.061) (10.818) (8.429) (8.158) (16.103)
N 166 166 166 166 166

* p<0.10, ** p<0.05, *** p<0.01

QUANTILE REGRESSION - SMALL

. greg2 ltgap efd eta listed 1llptl roe size size2 gdp inf m2_grow crisis if
large_med==0,quantile (10)



.1 Quantile regression

R-squared =

.51864615

Number of obs = 166
Objective function = .02168467
Heteroskedasticity robust standard errors
ltgap | Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
efd | -.0839876 .3581148 -0:23 0.815 -.7858796 .6179044
eta | -.4406363 1.058726 -0.42 0.677 -2.515701 1.634428
listed | -.102401 .1859734 =0i.:55. 0.582 -.4669021 .2621002
1llptl | -.6650989 5.381609 -0.12 0.902 -11.21286 9.88266
roe | -1.616476 1.176623 =137 0.169 -3.922615 .6896638
size | -.0019933 1.583711 -0.00 0.999 -3.106009 3.102023
size2 | .0019641 .0253472 0.08 0.938 -.0477155 .0516436
gdp | 2.093084 3.356415 0.62 0.533 -4.485369 8.671538
inf | -.588572 .8186138 =072 0.472 -2.193026 1.015882
m2_grow | .5705462 3510199 1..$63; 0.104 -.1174402 1...258533
crisis | -.0237141 .0521888 -0.45 0.650 -.1260023 .0785741
_cons | -1.671468 25.02395 -0.07 0.947 =50/.7T1951 47.37458

Machado-Santos Silva test for heteroskedasticity
Ho: Constant variance
Variables: Fitted values of ltgap and its squares

chi2 (2) = 17.672
Prob > chi2 = 0.000

est store ql0

greg2 ltgap efd eta listed llptl roe size size2 gdp inf m2_grow crisis if
large_med==0,quantile (25)

.25 Quantile regression

R-squared = .59812743
Number of obs 166
Objective function = .03788301
Heteroskedasticity robust standard errors
ltgap | Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
efd | .127687 1251123 1.02 0.307 -.1175285 .3729025
eta | -.5673664 .3291969 =172 0.085 -1.21258 .0778476
listed | .0093895 .1173026 0.08 0.936 ~+2205193 .2392984
1llptl | -2.871719 3.006802 -0.96 0.340 -8.764942 3.021504
roe | -.9897 .582094 -1.70 0.089 -2.130583 .1511833
size | -.6048356 .7083568 -0.85 0.393 -1.993189 .7835182
size2 | .0112367 .0118138 0.95 0.342 -.0119179 .0343913
gdp | -.7180427 2.449855 -0.29 0.769 -5.51967 4.083585
inf | -.5145023 .2498891 -2.06 0.040 -1.004276 -.0247287
m2_grow | .0179618 .1875423 0.10 0.924 -.3496143 .385538
crisis | -.0027011 .0364776 -0.07 0.941 -.074196 .0687938
_cons | 8.397026 10.60647 0:.:79 0.429 =12.39127 29.18533

Machado-Santos Silva test for heteroskedasticity

Ho:

Variables:

chi2 (2)

Constant variance

Prob > chi2 =

est store g25

6.284
0.043

Fitted values of ltgap and its squares

greg2 ltgap efd eta listed llptl roe size size2 gdp inf m2_grow crisis if
large_med==0, quantile (50)

Median regression

R-squared =

Number of obs

57715121

166



Phu luc 3.8b: Két qua tong hop hodi quy tir phan vi d

tai san nho.

Objective function =

.04591

46

7

Heteroskedasticity robust standard errors

0i véi ngan hang quy mé

ltgap | Coef. sStd. BErr. z P>|z]| [95% Conf. Intervall]
efd | .1652497 .0978201 1.69 0.091 -.0264742 .3569736
eta | -.9631121 .3528536 =2.73 0.006 -1.654692 =+2715318
listed | .0163787 .0417153 0.39 0.695 -.0653818 .0981392
llptl | =3.219461 2.869047 -1.12 0.262 -8.84269 2.403768
roe | =-1.184175 .3864579 -3.06 0.002 -1.941618 -.4267311
size | -.4217473 .3205211 =132 0.188 -1.049957 .2064626
size2 | .0076301 .0054876 1.39 0.164 -.0031254 .0183855
gdp | .1052226 1.692101 0.06 0.950 =3:2113235 3.42168
inf | -.7152216 .2308118 -3.10 0.002 -1.167604 -.2628389
m2_grow | -.1053018 .1867381 -0.56 0.573 -.4713018 .2606982
crisis | -.0158238 .0280658 -0.56 0.573 -.0708318 .0391842
_cons | 6.3026 4.704534 1.34 0.180 -2.918118 15.52332

Machado-Santos Silva test for heteroskedasticity

Ho:

Variables:

Constant variance
Fitted values of ltgap and its squares

chi2 (2) -
Prob > chi2 =

8.573
0.014

est store g50

qreg? ltgap efd eta listed llptl roe size size2 gdp inf m2_grow crisis if
large_med==0, quantile (75)

.75 Quantile regression
R-squared = .58239079
Number of obs = 166

Objective function = .03547594

Heteroskedasticity robust standard errors

ltgap | Coef Std. Errx z P>|z| [95% Conf. Intervall]
______________ R o L et e B S A g o et gty ooty g et S g S g S
efd | .2893144 .0989718 2.92 0.003 .0953331 .4832956

eta | -.5302387 .2401875 =221 0.027 -1.000998 -.0594797
listed | .0428387 .0342559 1.25 0.211 -.0243018 .1099791
llptl | -2.105678 2.47391 -0.85 0.395 -6.954452 2.743096
roe | .7396026 .3915008 =1.89 0.059 -1.50693 .027725
size | -.3337474 +3L195L7 -1.07 0.285 -.9451616 .2776668
size2 | .0063238 .0054291 1.16 0.244 -.004317 .0169647
gdp | .9164439 1.654153 0.55 0.580 -2.325636 4.158524

Ing | -.5492791 .2450721 -2.24 0.025 -1.029612 -.0689466
m2_grow | -.2889483 .167185 =173 0.084 -.6166248 .0387282
crisis | .0091903 .0317644 -0.29 0. 772 -.0714474 .0530668
cons | 4.750387 4.476528 1.06 0.289 -4.023447 13.52422

Machado-Santos Silva test for heteroskedasticity
Ho: Constant variance
Variables: Fitted values of ltgap and its squares
chi2 (2) -
Prob > chi2 =

0.054
0.974

est store gq75

greg2 ltgap efd eta listed llptl roe size size2 gdp inf m2_grow crisis if
large_med==0, quantile (90)

.9 Quantile regression
R-squared = .56217944
Number of obs = 166

Objective function = .01823181

Heteroskedasticity robust standard errors
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ltgap | Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
efd | .1689471 .1113333 1.52 0.129 -.0492621 .3871563
eta | -.4657869 .1404375 -3432 0.001 -.7410393 -.1905346
listed | .0107428 .0231647 0.46 0.643 -.0346592 .0561448
1lptl | -5.867319 2.043672 -2.87 0.004 -9.872842 -1.861796
roe | -.8155445 .166461 -4.90 0.000 -1.141802 -.4892869
size | -.109921 .4008662 -0.27 0.784 -.8956044 .6757624
size2 | .0030808 .0068909 0.45 0.655 -.0104251 .0165866
gdp | 3.934154 2.843161 1.38 0.166 -1.63834 9.506648
inf | -.6377977 .3151495 -2.02 0.043 -1.255479 -.0201161
m2_grow | -.1556464 .3313801 -0.47 0.639 -.8051394 .4938466
Erisis! | .0213863 .0310453 -0.69 0.041 -.0822339 .0394613
_cons | .8856603 5.89305 0.15 0.881 -10.6645 12.43583

Machado-Santos Silva test for heteroskedasticity
Ho: Constant variance
Variables: Fitted values of ltgap and its squares

chi2 (2) = 1.011
Prob > chi2 = 0.603

. est store g90
. estout *, cells(b(star fmt(%7.3f)) se(par)) stats(N, fmt(%5.0f)) collabels (none)

sty(smcl) var(8) model(8) sta
> rd legend starlevels(* 0.10 ** 0.05 *** 0.01)

ql0 q25 qg50 q75 q90
efd -0.084 0.128 0.165 * 0.289 ¥*¥ 0.169
(0.358) (0.125) (0.098) (0.099) (0.111)

eta -0.441 -0.567 * -0.963 ***  -0.530 ** -0.466 ***
(1.059) (0.329) (0.353) (0.240) (0.140)
listed -0.102 0.009 0.016 0.043 0.011
(0.186) (0.117) (0.042) (0.034) (0.023)

llptl -0.665 -2.872 -3.219 -2.106 5867 Hx+%
(5.382) (3.007) (2.869) (2.474) (2.044)

roe -1.616 -0.990 * -1.184 ***  -0.740 * -0.816 ***
(1.177) (0.582) (0.386) (0.392) (0.166)
size -0.002 -0.605 -0.422 -0.334 -0.110
(1.584) (0.708) (0.321) (0.312) (0.401)
size2 0.002 0.011 0.008 0.006 0.003
(0.025) (0.012) (0.005) (0.005) (0.007)
gdp 2.093 -0.718 0.105 0.916 3.934
(3.356) (2.450) (1.692) (1.654) (2.843)

inf -0.589 =[.515; ** -0.715 ***  -0.549 ** -0.638 **
(0.819) (0.250) (0.231) (0.245) (0.315)
m2_grow 0.571 0.018 -0.105 -0.289 * -0.156
(0.351) (0.188) (0.187) (0.167) (0.331)

crisis -0.024 -0.003 -0.016 0.009 0.021 **
(0.052) (0.036) (0.028) (0.032) (0.031)
_cons -1.671 8.397 6.303 4.750 0.886
(25.024) (10.606) (4.705) (4.477) (5.893)
N 166 166 166 166 166

* p<0.10, ** p<0.05, *** p<0.01





